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1. MENSAGEM DO PRESIDENTE

Este semestre ficou marcado pelo primeiro aniversario do Grupo Infraestruturas de Portugal (Grupo IP), criado
pela fusdo da Estradas de Portugal com o Grupo REFER.

O principal objetivo deste ambicioso projeto é assegurar uma visao integrada das infraestruturas rodoviarias e
ferroviarias de forma a potenciar a intermodalidade e comodalidade, racionalizando os investimentos e focando
na mobilidade eficiente o racional da empresa.

E neste contexto que surgem os primeiros resultados consolidados do Grupo IP, que no 1.° semestre de 2016
regista um Resultado Liquido Positivo de 5,1 milh6es de euros (uma melhoria muito significativa face ao
periodo homodlogo que apresentava Resultado Liquido negativo de 12,3 milhdes de euros) e um EBITDA de
308 milhdes de euros.

Os primeiros resultados do Grupo IP demonstram, assim, a bondade da decisdo tomada: a gestdo conjunta das
infraestruturas ferrovidrias e rodoviarias permite aportar valor, quer do ponto de vista econémico, quer do ponto
de vista operacional.

Liderar a IP, num contexto em que € preciso cimentar 0os processos que a urgéncia da fusao gerou, sobretudo
ao nivel do capital humano, é um objetivo substantivo. O tempo continua a ser de trabalho, com vista ao
aprofundamento das condicdes de sustentabilidade financeira da empresa e de bem-estar dos/as
colaboradores/as, para quem destino o principal agradecimento pelo empenho e profissionalismo demonstrado.

Um agradecimento também aos atuais e antecessores 6rgdos sociais da empresa e, naturalmente, um
agradecimento ao acionista e concedente pela colaboracdo e confianca sempre demonstrada.

Finalmente, um compromisso com 0S nossos clientes, os utilizadores das nossas infraestruturas
rodoferroviarias, no sentido da preservacgéo e melhoria permanente da qualidade do servico que oferecemos.

Bem hajam...
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2.0 GRUPO IP

A IP: EMPRESA-MAE

A Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP) é a empresa publica que resultou da fusédo entre a Rede Ferroviaria
Nacional — REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP), consagrada no dia 1 de junho de
2015, na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n® 91/2015, de 29 de maio.

A IP é responséavel pela gestdo de infraestruturas, nos termos dos contratos de concessao geral da rede
rodoviaria nacional e de obrigacdes de servico publico de gestao da infraestrutura integrante da rede ferroviaria
nacional, celebrados com o Estado, bem como de outras infraestruturas sob sua administracao.

A empresa tem como foco da sua atividade os dominios da concec¢édo, projeto, construcdo, financiamento,
conservacao, exploracdo, requalificacdo, alargamento e modernizacdo das redes rodoviaria e ferroviaria
nacionais, incluindo o comando e controlo da circulacao ferroviaria.

Fazem, igualmente, parte do objeto da empresa as atividades de exploracdo do dominio publico ferroviario e
rodoviario do Estado, e do seu patriménio auténomo, designadamente, a exploracdo de areas de servico, de
parques de estacionamento, bem como, dos sistemas de informacdo e gestdo de trafego, dos sistemas de
seguranca ferroviaria e rodoviaria, do canal técnico e das redes de comunicagdes entre infraestruturas.

A IP integra a tutela do Ministério do Planeamento e das Infraestruturas, estando, nos termos da lei, sujeita a
jurisdicdo e ao controlo exercido pelo Tribunal de Contas, bem como ao controlo da Inspecdo Geral de
Finangas.

O capital social da IP, a data de 30 de Junho de 2016, é de 3.495.375.000 euros, e encontra-se integralmente
subscrito e realizado pelo Estado, sendo as respetivas acdes, em numero de 699.075, e no valor nominal de
5.000 euros, detidas na totalidade pela Direccdo-Geral do Tesouro e Financas, através da qual sdo exercidos
os direitos do Estado como acionista.

No inicio deste ano, e com efeitos a 1 de janeiro, 0 Governo assinou com a IP um contrato que define e regula
os termos e condicGes da prestacdo, pela IP, das obrigacGes de servico publico de gestdo da infraestrutura
integrante da rede ferroviaria nacional, bem como as indemnizacGes compensatodrias decorrentes a pagar pelo
Estado.

Este contrato programa é de extrema importancia para a prossecucdo do servico publico de gestdo da
infraestrutura ferroviaria, dando cumprimento a uma diretiva europeia e o enquadramento legal, no qual se
consagram as indemnizacBes compensatérias necessarias e suficientes para assegurar o equilibrio
econdémico-financeiro, da prestacédo desse servico.

Ja em 2007 o Estado havia celebrado com a entédo EP, agora integrada na IP, um contrato de concesséo para
a rede rodoviaria nacional, cujas bases foram aprovadas através do Decreto-Lei n.° 380/2007, de 13 de
novembro, e, posteriormente, alteradas pela Lei n.° 13/2008, de 29 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.° 110/2009,
de 18 de maio, e pelo Decreto-Lei n.° 44-N/2010, de 5 de maio.

Modelo de Governacéo: Orgdos Sociais

A IP reveste a natureza de empresa publica sob a forma de sociedade anénima e rege-se pelo Decreto-Lei n.°
91/2015, de 29 de maio, que a criou, pelos seus estatutos, aprovados em anexo ao referido diploma legal, pelo
regime juridico do setor publico empresarial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, pelas
boas praticas de governo societario aplicaveis ao setor, pelas disposicbes do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, regulamentos internos e normas juridicas nacionais e europeias subjacentes a sua atividade.
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Quanto ao modelo de governo societario, a IP adota o modelo dualista, permitindo uma separacéo eficaz do
exercicio da supervisdo e da funcdo de gestdo da sociedade na prossecucdo dos objetivos e interesses da
empresa, do seu acionista, colaboradores e restantes stakeholders, contribuindo, desta forma, para alcancar o
grau de confianca e transparéncia necessario ao seu adequado funcionamento e otimizagéo.

Os 6rgdos sociais da IP séo constituidos pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracdo Executivo,
pelo Conselho Geral e de Supervisao, que integra uma Comisséo para as Matérias Financeiras, e pelo Revisor
Oficial de Contas.

Assembleia Geral

E composta pelos acionistas, sendo a Mesa da Assembleia Geral constituida por um presidente, um vice-
presidente e um secretario.

Assembleia Geral

Vice-Presidente da Secretariada Mesa da
Mesa da Assembleia Assembleia Geral
Geral

Presidente da Mesa da
Assembleia Geral

Paulo Manuel Marques Paulo Miguel Gargés Maria Isabel Louro
Fernandes Ventura Caria Alcobia

Conselho Geral e de Supervisao

Nos termos do Artigo 20.° dos estatutos da IP o Conselho Geral e de Supervisdo (CGS) é constituido por seis a
nove membros, designados em assembleia geral, que designa também quem, de entre eles, exerce as funcoes
de presidente.

Estdo atualmente designados para o Conselho Geral e de Supervisdo trés membros, 0os quais constituem
também a Comissédo para as Matérias Financeiras, cuja composicao se apresenta de seguida:

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

Presidente Vogal Vogal

Issuf Ahmad

José Castel-Branco Duarte Pitta Ferraz
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Revisor Oficial de Contas

As fungdes de Revisor Oficial de Contas (ROC) estéo atualmente a ser asseguradas pela Sociedade P. Matos
Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, Lda..

Conselho de Administragdo Executivo

O Conselho de Administracdo Executivo é constituido por sete membros, dos quais um é o presidente e dois
s8o vice-presidentes. Apresenta-se na figura seguinte a sua constituicdo, em 30 de junho de 2016, e a
respetiva distribuicdo de pelouros:

Conselho de Administracdo Executivo Areas de Responsabilidade / Pelouros

Presidente
Anténio Manuel Palma Ramalho Y _J

Vice-Presidente
José Serrano Gordo -

L Anténio Carlos Laranjo da Silva é Presidente do Conselho de Administragédo da Infraestruturas de Portugal, desde o dia 1 de agosto,
substituindo Anténio Manuel Palma Ramalho.
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Conselho de Administracao Executivo Areas de Responsabilidade / Pelouros

José Luis Ribeiro dos Santos ?
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira _
Vogal
José Carlos de Abreu e Couto Os6rio

2 Carlos Alberto Jodo Fernandes foi nomeado em 16-08-2016 o Vice-Presidente do Conselho de Administragéo Executivo da IP,
substituindo José Luis Ribeiro dos Santos.
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Genericamente, a organizacao divide-se em duas grandes areas, uma composta pelas direcGes que prestam
servicos de suporte (partilhados e corporativos), de valor acrescentado interno, e outra do negdcio, de onde
saem 0s produtos e servigos para o exterior e se concretiza o servi¢o prestado pelo Grupo IP.

No organograma incluem-se cinco grupos de Unidades Organicas, 3 grupos de areas core e 2 grupos de areas
de apoio:

Areas core:

a

= unidades dedicadas a gestdo da mobilidade das quais se espera a implementacdo do novo
paradigma de planeamento integrado das redes e de gestdo da mobilidade rodoferroviaria, de
acordo com principios de seguranca e de sustentabilidade;

= unidades dedicadas a gestao da infraestrutura antecipando-se ganhos de eficiéncia derivados da
aplicacao de principios de asset management;

= unidades correspondentes a centros de lucro, orientadas para o aumento das receitas ndo core.

Areas de apoio: nas quais se inserem os servicos partilhados e os servi¢gos corporativos, destinados a
obtencao de sinergias por ganhos de escala e de know-how.

Complementarmente, enquanto mecanismo de gestdo de interfaces e de partilha da decisdo, fazem parte do
modelo organico cinco Comités associados a processos criticos da empresa.

Comité de Custos e
Auditoria Interna _ Investimentos

Comité de
Contratacéo

Comité de Capital
—— Representagéo Internacional Humano

Comité de Sistemas

de Informacéo
| Autoridade de Seguranca da Comité de
Exploragéo Stakeholders

Secretaria Geral —_—

Servigos corporativos

Assuntos Juridicos

Risco e Compliance
Senvigos partihados Planeamento Corporativo e
Sistemas de Informagéo Controlo de Gestao

-

Finangas, Mercados e Regulagido

Desenvolvimento Organizacional

Capital Humano
Compras e Logistica
Comunicagédo, Imagem e

Stakeholders
[ 1
Gestdo da mobilidade Gestao da Infraestrutura Gestéo de Centros de Lucro
. . Comercial e Desenvolvimento
Planeamento Rodoferroviario Gestéo das Concessoes de Negécio
Acessibilidade, Telematica e ITS
Marketing Estratégico Asset Management
Academia
Gestéo da Circulagéo Gestdo de Empreendimentos Gestdo de Empreendimentos
Rodoviarios Ferroviarios IP Patriménio
Seguranca e Sustentabilidade
Rodoferroviaria ) . P Engenhan'a
Gestdo da Rede Rodoviaria Gestdo da Rede Ferroviaria
IP Telecom

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 1° semestre 2016 - Pagina 12 de 147



BV f Infraestruturas
oV de Portugal

O GRUPO IP

Para o desenvolvimento da sua atividade, a IP pode constituir ou participar no capital social de qualquer
sociedade, independentemente do seu objeto.

As empresas participadas visam constituir centros de lucro com o objetivo de otimizar as receitas ndo core do
Grupo IP, rentabilizando a capacidade excedentaria dos ativos ndo utilizados nas atividades principais.

O Grupo IP incorpora o saber técnico necessario ao bom desempenho da infraestrutura rodoferroviaria
contando, para isso, com 0S recursos, as competéncias e a experiéncia que o posicionam, igualmente, como
parceiro privilegiado para cooperar e prestar assessoria e servicos nas mais variadas areas, numa légica de
transferéncia de conhecimento e de know-how.

Q IP Engenharia

Infraestruturas de Portugal 98,43%
IP Patnménio 1,57%

& 4 1P Patrimonio
' i ;|'|.|v'\l ituras de Portugal 99,9968%
‘ P Engenharia 0,0032%
Infraestruturas
de Portuegal ~
8 .‘ IP Telecom

aconsta

Infraestruturas de Portugal 100%

GIL

Gare Intermodal de Lisboa

Infraestruturas de Portugal 100%

Q IP Engenharia

A IP Engenharia, S.A é uma sociedade anénima com o capital social de 1.500.000 euros que tem como
acionistas a IP, S.A., a qual detém 295.286 acdes com o valor nominal de 5,00 euros cada, correspondente a
uma participacdo de 98,43% do total do capital, o que perfaz uma participacdo, ao valor nominal, de
1.476.430,00 euros, e a IP Patrimonio, S.A., a qual detém 4.714 a¢bes com o valor nominal de 5,00 euros
cada, correspondente a uma participacdo de 1,57% do total do capital, o que perfaz uma participacdo, ao valor
nominal, de 23.570,00 euros.

A IP ENGENHARIA tem como misséo prestar servigos de engenharia de transportes de suporte a atividade da
IP e em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, fornecendo solu¢ges de mobilidade com um
elevado nivel de integracao, quer ao nivel nacional quer internacional.
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ii IP Telecom

A IP Telecom, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 10.000.000 euros, integralmente
subscrito e realizado pelo acionista Gnico IP, S.A. e representado por 200 000 acdes com o valor nominal de
50,00 euros cada.

A IP TELECOM tem como objeto o estabelecimento, gestdo e exploracdo de infraestruturas e sistemas de
telecomunicacdes, a prestacdo de servicos de telecomunicacbes bem como o exercicio de quaisquer
atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessoérias daquelas diretamente ou através de
constituicdo ou participacdo em sociedades.

A sua missdo consiste em assegurar a gestdo eficaz da infraestrutura de telecomunicacdes concessionada
pelo Acionista, garantindo-lhe a exceléncia no fornecimento e prestacdo de servicos de Sistemas e Tecnologias
de Informacdo e Comunicacdes, baseado em solucdes inovadoras com foco nas tecnologias Cloud e
Seguranca e na principal infraestrutura nacional de telecomunicagfes, assente em fibra otica e canal técnico
rodoviario, para o Mercado Empresarial e Organismos Publicos.

& 4 IP Patrimonio

A IP Patrimonio, S.A. é uma sociedade anénima com o capital social de 5.500.000 euros e que tem como
acionistas a IP, S.A. com a participacédo de 99,9968% e de 1.099.965 ac¢Bes do valor nominal de 5,00 euros, e
a IP Engenharia, S.A. com a participacdo de 0,0032% e de 35 a¢des do mesmo valor nominal.

A IP PATRIMONIO tem como misséo atuar no ambito da aquisicdo, expropriacdo, atualizacio cadastral e
alienacdo de bens imdveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizacdo dos
ativos afetos a concessédo ou ao patrimaénio auténomo do Grupo IP e ainda na gestdo e exploracdo de estacoes
e equipamentos associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

a

A GIL — Gare Intermodal de Lisboa, S.A., tem a missdo de proceder a exploracdo/gestdo do Complexo
Intermodal designado por Estacdo do Oriente. O capital social da GIL, no montante de 1.952.160 euros, €
representado por 392 000 acBes ao valor nominal de 4,98 euros, integralmente subscrito e realizado pelo
acionista unico IP, S.A..
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3. PERFORMANCE DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2016

Resultados Operacionais
[milhares de euros]

160.000 |

110.000

60.000 F

10.000

-40.000 F

-90.000 *

EBITDA

[milhares de euros]

280.000
230.000
180.000
130.000

80.000

30.000
-20.000

-70.000 *

Efetivo

1 4.000

41 3.000

1 2.000

41 1.000

Volume de Negocios
[milhares de euros]

650.000
550.000 f
450.000 |
350.000 f
250.000 F
150.000 F

50.000

-50.000 *
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Resultado Liquido

[milhares de euros]

15.000

10.000

5.000 F

-5.000

-10.000

-15.000 *

Cash flow total (IP)

[milhdes de euros]

-100

-200

-300

-400

-500

-600
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Resultado Financeiro
[milhares de euros]

-10.000
-60.000

-110.000 f

-160.000 [

-210.000 *

Comboio Km
[milhdes]

18,2

18,2

18,2

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 1° semestre 2016 - Pagina 17 de 147



indice de Pontualidade
[%]

100%
80%
60%
40%

20%

0%

Nivel de segurancarodoviaria
[Acidentes significativos por MCK]

14
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4

0,2

0,0
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Acidentes em PN
[n.°]

30
20

10

[

Qualidade da Rede Ferroviaria
[%0)

93,8
93,7

93,6

93,5

+0,4
p.p.
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OBJETIVOS DE GESTAO

Os objetivos de gestédo do Grupo IP integram um conjunto de 36 indicadores corporativos que, no seu conjunto,
abarcam transversalmente a atividade do Grupo e permitem controlar, ao longo do ano e no ambito do Sistema
de Controlo de Gestéo, a performance da empresa.

Seis destes indicadores sdo denominados “Indicadores do Acionista” e constituem os indicadores de mais alto
nivel, cujo resultado é absolutamente fundamental para o alcance dos objetivos financeiros e operacionais da
empresa, correspondendo ainda as metas que a empresa se compromete a atingir perante o seu Acionista.

Tendo em consideracéo a periodicidade previamente estabelecida, foram apurados, neste periodo, 5 (dos 6)
indicadores cujos resultados se apresentam em quadro, conjuntamente com uma breve descricdo da féormula

de célculo e metas a alcancar:

Receitas core
(M€)
(cash)

Grau de
cumprimento dos
niveis servigo
rodoviarios

Grau de
cumprimento dos
niveis servigo
ferroviarios

Indicador
agregado Plano
de Intervengdes
na Rede
(PETI3+ e Plano
de Proximidade)

Cost to Income
(%)

Cash Flow Total
(M€)

Otica: Cash / Ambito: IP

Inclui: Y Servigos Ferroviarios
(Diretério de Rede) + > Portagens + )
IC +3 CSR + Y Outros Core
(concessoes)

Corresponde a: Desvio ponderado do
resultado dos indicadores (indice de
Seguranca + Qualidade da
Infraestrutura) face a meta prevista.
Corresponde a: Desvio ponderado do
resultado dos indicadores (indice de
Seguranca + Qualidade da
Infraestrutura + Fiabilidade da
Infraestrutura + Nivel de Utilizagao)
face a meta prevista.
A*0,25+B*0,25+C*0,25+D*0,25

(A) N.° de obras desenvolvidas e
previstas no Plano / N.° de obras
previstas no plano.

(B) N.° total de obras desenvolvidas /
N.° de obras previstas no plano.

(C) Prazo total planeado das
atividades desenvolvidas previstas no
plano / Prazo total real das atividades
desenvolvidas que estavam previstas
no plano

(D) Custo total planeado das
atividades desenvolvidas previstas no
plano / Custo total real das atividades
desenvolvidas que estavam previstas
no plano

Otica: Cash / Ambito: IP

Inclui: Y Pagamentos operacionais
(ndo inclui IRC) / ¥ recebimentos
operacionais

1.234 M€ 539 M€ 478 M€

100% Anual Anual

100% 100% 102%

85% 85% 70%

41% 44% 31%

Otica: Cash / Ambito: IP
Inclui: Y Receitas - Y Despesas - Y
Passivos financeiros

-1.098,5 M€ -789,6 M€ -486,6 M€

Os resultados obtidos no primeiro semestre do ano permitem-nos perceber que trés indicadores de acionista
atingiram as respetivas metas, tendo outros dois ficado abaixo dos valores esperados. De seguida, avaliam-se
o0s resultados e apuram-se as justificacées que suportam os desvios verificados:
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RECEITAS CORE — CASH (M€£)

As receitas core da IP atingiram no primeiro semestre do ano os 478,1 milh&es de euros, ou seja, 60,3 milhdes
de euros aquém do objetivo estabelecido para o periodo (538,6 M€). Para este efeito, contribuiram
positivamente as receitas com portagens e os servicos DR, no entanto, os valores previstos com a Contribuicdo
do Servico Rodoviario (CSR) e Indemnizacbes Compensatérias (IC) ndo permitiram alcancar a meta
estabelecida:

= Portagens: +10,7 M€

= Servigos DR: +1,7 ME;

= CSR:-54,8 M€;

= |C: -18,0 M€, ou seja, ndo foi recebido qualquer montante.

Receitas de Portagens — Cash (M€)

A receita total de portagens somou 156,6 milhdes de euros, o que corresponde a +10,7 milhGes de euros
(7,4%) do que o montante previsto no orcamento da empresa neste periodo. Comparando com o periodo
homdlogo, as receitas com portagens apresentam um acréscimo de 8%, o que representa um aumento de 11,3
milhGes de euros, desconsiderando-se para esta comparacdo a receita da Beira Interior em 2015, cujas
receitas passaram para a concessionaria, e Tunel do Mardo em 2016.

Receitas de servigos diretorios de rede — cash (m€)

A receita total com servicos DR no primeiro semestre do ano atingiu 50,2 milhdes de euros, o que representa
um desvio positivo de 1,7 milhdes de euros face a meta estabelecida. Para este resultado destacam-se como
principais desvios, o acordo de regularizacao de divida com a CP Carga, que representa um acréscimo de 3,3
milhdes de euros, e o facto do operador Fertagus ter vindo a efetuar pagamentos parciais da faturagéo, a qual,
no primeiro semestre de 2016, representou um decréscimo de 0,9 milhGes de euros.

Receita CSR — Cash (M€)

A receita total da CSR neste periodo somou 271,3 milhGes de euros, o que representa um défice de 54,8
milhdes de euros face ao valor esperado para o periodo. Este desvio negativo € justificado pelo atraso de 1
més nos recebimentos da CSR, em face da alteracao de procedimentos instituidos a partir da entrada em vigor
do OE 2016. Em junho foi recebida a receita relativa a maio, estando em atraso (a data de 30 de junho) o
recebimento da receita relativa a junho, no valor de 53,3 milhdes de euros.

Face ao periodo homodlogo de 2015, verifica-se um decréscimo de 29,8 milhdes de euros (-10%). Caso se
considerasse o valor referente a junho (53,3 M€), os valores da CSR estariam 23,5 M€ acima dos valores de
2015, o que ¢ justificado pelo aumento dos valores nominais em sede de OE 2015 apenas terem tido efeito em
Mar.15, mas também pelo aumento do consumo de gaséleo (+1,5 %). Em sentido inverso o consumo de
gasolina diminuiu 1,7%.

NIVEIS DE SERVICO FERROVIARIOS

O indicador do grau de cumprimento do servigo ferroviario € determinado com base no cumprimento das metas
estabelecidas para os seguintes indicadores corporativos: indice de Seguranca Ferroviaria (ISF), Qualidade da
Infraestrutura Ferrovidria, Fiabilidade da Infraestrutura Ferroviaria e Nivel de Utilizacdo da Rede Ferroviaria,
tendo sido ultrapassada a meta estabelecida para o primeiro semestre do ano em 2%.
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indice de Seguranca Ferroviaria

O Indice de Seguranca Ferroviaria apresentou um comportamento positivo no periodo, ou seja, ocorreram
0,926 AS/Mck, o que apresenta um valor inferior face a meta definida (1,003 AS/Mck). Importa ainda referir
que, dos 17 Acidentes Significativos verificados, 16 sdo por causa externa ao sistema ferroviario, e 1 causado
por operadores ferroviarios.

Qualidade da Infraestrutura Ferroviaria

O indicador de Qualidade da Infraestrutura Ferroviaria, que comporta a qualidade da infraestrutura ferroviaria
(% rede em QN1 e QN2 — via larga, bitola 1668) e Estado de conservacao de Obras de arte — pontes e tdneis
da RFN, apresenta um resultado global de 84,4%, ou seja, 0,6 p.p. acima da meta definida para o indicador
(83,9%).

Ao nivel da qualidade da infraestrutura ferroviaria de via, os 94,04% obtidos comparam com a meta de 93,0%,
em resultado da tendéncia geral de reducdo dos ativos classificados em “Mau” estado (correspondendo aos
ativos que tém mais de 50% das suas seccdes em QN3), sendo que aqueles que foram classificados como
estando em bom estado (ativos com todas as sec¢des avaliadas em QN1) se apresentam relativamente
constantes.

Ao nivel das Obras de Arte, o valor obtido foi de 74,7% que, face a meta 74,1%, permite concluir que o
resultado se encontra alinhado.

Fiabilidade da Infraestrutura Ferroviaria

O indicador de Fiabilidade da Infraestrutura Ferroviaria atingiu no primeiro semestre de 2016 um valor global de
93,3%, suportado nos resultados parciais de 93,7% para passageiros e 82,2% para mercadorias, 0 que
representa 3,3 p.p. acima da meta estabelecida — 90%). Relativamente ao indice de pontualidade de
passageiros importa realcar que os niveis para os diferentes tipos de comboios foram os seguintes:

= |P Alta Qualidade: 83,8%;
= |P Urbanos: 96,5%;
= |P Intercidades: 81,3%.

Nota: considera o trafego Urbano com patamar 5 minutos para a Pontualidade)

Nivel da Utilizagdo Ferroviaria

Ao Nivel da Utilizacdo Ferroviaria, realizou-se um total acumulado de 18.238.322 comboios quildémetro (CK),
gue correspondem a um aumento, face a 2015, da utilizagédo da infraestrutura por operadores ferroviarios em
17.557 CK (+ 0,1 %), o que no entanto representa um resultado abaixo da meta estabelecida para o periodo
(0,5%).
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PLANO DE INTERVENCOES NA REDE (PETI3+ E PLANO DE PROXIMIDADE):

O indicador de acompanhamento da concretizacdo do Plano de IntervencBes na Rede apresentou um
resultado global de 70,0%, ou seja, 15 p.p. abaixo da meta estabelecida. O resultado das componentes PETI
3+ e Plano de proximidade, tem a seguinte desagregacao:

PETI3+: 72,7%

e N.° Total de Obras Lancadas e Previstas no PETI3+: 50%; (1 em 2 previstas, correspondendo a
empreitada de eletrificacdo do troco Nine - Viana incluindo as estacdes técnicas);
e N.° Total de Obras Lancadas: 50% (1 em 2);
e Cumprimento de Prazos: 91%
0 Desvio no Prazo de Contratacéo: 0%;
o0 Consignacédo: 0%;
o0 Execucédo de Obra: verificou-se um aumento no prazo global das empreitadas concluidas de
16%;
e Cumprimento do Orcamento de Obra: 100%.

Plano de Proximidade: 69,8%

¢ N.° Total de Obras Lancadas e Previstas no PP: 45%; (32 em 71 previstas, todas ferroviarias);
e N.° Total de Obras Langadas: 45% (32 em 71);
e Cumprimento de Prazos: 89%
0 Desvio no Prazo de Contratacdo: verificou-se um desvio global de +2% nos prazos globais de
contratacao;
o0 Consignacéo: verificou-se uma antecipacdo de 5% nos prazos globais de consignacao;
o0 Execucédo de Obra: verificou-se um aumento no prazo global das empreitadas concluidas de
36%;
e Cumprimento do Orcamento de Obra: 99,9%, que corresponde a montantes adicionais totais de
197.013 euros, face a 187.407.057 euros de contratos iniciais.

COST TO INCOME (%)

O cost to income, que mede a quota-parte dos proveitos operacionais que é absorvida pelos custos
operacionais, apresenta um resultado positivo face ao objetivo para o primeiro semestre (31% vs. 44%), que se
deve ao decréscimo em 107 milhdes de euros (-43%) dos pagamentos operacionais (excluindo impostos) face
ao previsto em orcamento e cujos principais agregados se descriminam:

e Conservacao Rodoviaria: pagamentos de 25,8 M€ (-49%);
e Conservacao Ferroviaria: pagamentos de 24,0 M€ (-48%);
e Qutros pagamentos operacionais: 29,2 M€ (-64%);

e Gastos com Pessoal: 55,0 M€ (-9%);

Na comparacao com o periodo homologo de 2015 verifica-se um ligeiro agravamento do indicador (31% em
2016 vs. 29% em 2015), decorrente de a reducdo dos recebimentos operacionais (-9%) ter sido superior a
reducéao verificada ao nivel dos pagamentos operacionais (-6%).

As receitas operacionais da IP (onde se excluem as receitas com as novas concessfes) estdo 69,3 milhées de
euros (-12%) abaixo do previsto em orgcamento, e 49,5 milhdes de euros abaixo do periodo homoélogo de 2015,
0 que se deve sobretudo, em ambos os casos, ao facto da CSR de Junho néo ter sido recebida no periodo.
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CASH FLOW TOTAL (M€)

O cash flow total da IP atingiu em termos acumulados os -486,6 milhdes de euros, o que corresponde a um
desvio positivo de 303 milhdes de euros face a meta prevista para o periodo (-789,6 M€). Para o resultado
deste indicador tiveram forte influéncia a reducdo dos pagamentos operacionais, pagamentos de investimento
e encargos financeiros, face ao previsto em orgamento:

» Reducdo dos pagamentos operacionais: 106,7 M€;
* Reducdo dos Investimento na Rede Propria (PETI3+ e PP): 46,3 M€;

* Reducgédo dos Encargos Financeiros: 152,3 M€, devido ao ndo pagamento em maio do montante de
151,8 M€ de juros de empréstimos do Estado previsto em orgamento - concedida moratéria até Nov16;

* Desvio de -84,0 M€ nas Parcerias Rodoviarias (-9,9%), o que se justifica com alguns pagamentos de
disponibilidade e servico relativos ao més de junho terem sido efetuados apenas em julho (53,9 M€).

No que respeita as receitas, verifica-se uma diminuicdo dos recebimentos operacionais em 69,3 milhdes de
euros e dos outros rendimentos em 6,3 milhdes de euros (PIDDAC e Alienacdo Ativos), apesar dos fundos
comunitarios apresentarem um resultado positivo em 5,7 milhdes de euros. Em sintese, mesmo
desconsiderando o efeito da reducdo dos encargos financeiros, e o efeito relativo as Parcerias Rodoviarias, o
desvio do Cash Flow Total mantém-se positivo em cerca de 67 milhdes de euros.
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4. DESTAQUES DO SEMESTRE

O SEMESTRE EM REVISTA

VOOV LVU

fevereiro

margo -

IP termina o ano de 2015 com indice de Qualidade da infraestrutura
ferroviaria acima dos 93% e Nivel de Pontualidade acima dos 80%.

Concluséo dos trabalhos de estabilizacdo de talude de escavacgéo situado
entre os km 137,5 e 137,65 da Linha do Norte, localizado entre as estacfes
de Seica-Ourém e Caxarias, que teve um investimento associado de cerca
de 85 mil euros.

Conclusdo de um conjunto de interven¢des, na Linha da Beira Baixa, na
especialidade de Via e Geotecnia, com o objetivo de aumentar os niveis de
disponibilidade, seguranca e qualidade da infraestrutura ferroviaria, com um
investimento conjunto de cerca de 3,2 milhBes de euros, tendo a sua
concretizacdo permitido o levantamento de quatro limitagcdes de velocidade
de longa duragé@o que vigoravam no trogo, contribuindo para a reducéo do
atraso, por comboio, na Linha da Beira Baixa, em mais de dois minutos.

Conclusdo da intervencdo de estabilizacdo dos taludes na EN115-1,
repondo as condicbes de circulacdo desta estrada na zona de
atravessamento da U.F. de Lamas e Cercal, concelho do Cadaval.

Apresentacdo dos investimentos da IP - Conferéncia de Imprensa com a
presenca do Ministro do Planeamento e das Infraestruturas, Pedro
Marques.

Concluséo dos trabalhos de estabilizacdo dos taludes localizados ao km
65,5 da EN8 junto a Bombarral, no concelho do Cadaval, e ao km 14,4 da
EN115-3, perto de Cadafais no concelho de Alenquer, que representaram
um investimento de perto de 50 mil euros e decorreram por um periodo de
trés meses.

Lancamento da empreitada de eletrificagdo da Linha do Minho, no troco
entre Nine e Viana do Castelo, numa extenséo total de 43,6 quilometros,
com um valor base de concurso de 21,5 milhGes de euros, com o prazo de
execucado de 18 meses.

89% das pontes da rede rodovidria da IP classificadas com estado de
conservacao de bom ou muito bom.

Consignacdo da reabilitacdo da Ponte Eiffel, em Viana do Castelo a
empresa Teixeira Duarte, pelo valor de 117.790,49 euros.

Concluséo da intervencdo de reforco e reabilitacdo da Ponte do Zézere,
localizada ao km 157,7 da Linha da Beira Baixa, que representou um
investimento na ordem dos 850 mil euros, tendo a gestédo, coordenacédo e
fiscalizacdo dos trabalhos sido assegurada por meios internos da IP.
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= Apresentacdo dos primeiros resultados anuais 2015 da IP, com conferéncia
de imprensa na Sala do Rei na Estacdo do Rossio — IP atinge um EBITDA
de 652 milhdes de euros no ano e um resultado liquido de 12,5 milhdes de
euros, o que representa uma melhoria de 85 milhdes de euros.

= Concluséo da reabilitacdo da Ponte sobre a Ribeira do Torgal na EN120 em
Odemira, e da Ponte sobre o Rio Oeiras, na ER267 em Almoddvar, distrito
de Beja, que decorreram ao longo de seis meses e representaram um
investimento conjunto de cerca de 460 mil euros.

= Consignacdo da empreitada de renovacéo integral de via da Linha do Norte
entre as Estacbes de Alfarelos e Pampilhosa, nhuma extensdo de 35
quilémetros, representando um investimento que ascende aos 30,5 milhdes
de euros, numa ceriménia realizada na Estacdo Ferroviaria de Alfarelos,
gue contou com a presenca do Sr. Secretario de Estado das Infraestruturas,
Guilherme W. D'Oliveira Martins.

= Contrato programa da RFN: o Estado assinou com a IP um contrato que
regula os termos e condi¢cdes da prestacdo, pela IP, das obrigacbes de
servico publico de gestdo da infraestrutura integrante da rede ferroviaria
nacional (RFN), bem como das indemniza¢g6es compensatodrias decorrentes
a pagar pelo Estado. Com efeitos a 1 de janeiro deste ano, e pelo prazo de
cinco anos, a IP vé assim consignado em lei 0s termos em que a gestado da
capacidade e de manutencdo da infraestrutura ferroviaria sob sua
responsabilidade se desenvolve, bem como as proje¢Bes financeiras e as
indemnizacbes compensatérias que a prestacdo deste servico publico
implicam.

Uiy = |P estabelece parceria com a C.M. Sintra para a para a execucéo da obra
de requalificacdo da EN117 entre Pend&o e Belas.

= Conclusdo da empreitada de trabalhos de protecdo anticorrosiva das pontes
metalicas de Arzila e Mondego Velho, localizadas no concelho de Coimbra,
gue representou um investimento na ordem dos 530 mil euros.

= |P obteve nos primeiros trés meses do ano 99,1 milhdes de euros de
receitas com utilizadores (taxas de portagem + servigcos ferroviarios), cujo
valor representa um crescimento da receita de 7%, mais 6,7M€,
comparativamente ao periodo homologo de 2015.

= Conclusdo da empreitada de estabilizacdo dos taludes em escavacdo da
EN108, Km 20+665 a km 40+655, localizada no concelho de Penafiel,
distrito de Porto, a qual representou um investimento total de cerca de 190
mil euros.

» Realizagdo da Assembleia Geral da RailNetEurope (RNE), no dia 21 em
Lisboa, com o contributo da IP, e que contou com a presenca do CEO da
empresa, Antonio Ramalho, a quem coube a abertura da sesséo.

= |P apoia mais uma vez, o Congresso Rodoviario Portugués que decorreu
no Centro de Congressos do Laboratério Nacional de Engenharia Civil, de
12 a 14 de abril e que conta ja com a sua 82 edicao.
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= |naugurado e aberto ao trafego, a 7 de maio, o lanco A4 — Amarante/Vila
“ Real, que inclui o Tunel do Mardo, o maior tdnel mineiro rodoviario da
Peninsula Ibérica.
maio = [P vence, pelo segundo ano consecutivo, o primeiro prémio na categoria
"Qual a empresa publica com melhor performance ao nivel de Gestédo de
Pessoas?" promovido pela Human Resources. O prémio foi entregue numa
cerimdnia que decorreu na sede da EDP em Lisboa, contou com a
presenca do CEO da IP Anténio Ramalho, e de varios profissionais na area
de Gestéo de Pessoas.

= Conclusdo da empreitada de substituicdo do tabuleiro na EN1/IC2 -
Passagem Superior ao Caminho de Ferro, ao km 235,459 da Linha do
Norte, no concelho da Mealhada, distrito de Aveiro, que representou um
investimento total de cerca de 744 mil euros.

= Realizagdo do Congresso bianual da ADFERSIT, que vai ja na sua 122
edicdo, subordinado ao tema "i9.transportes - Vis&o 20/30", que teve lugar
nos dias 3 e 4 de maio no Pavilhdo de Portugal e que contou com o CEO da
IP como Presidente da Comiss&o Executiva do evento.

= Conclusdo dos trabalhos de substituicio de travessas de madeira por
travessas de betdo, nas estacdes de Vila Nova da Baronia e de Cuba, na
Linha do Alentejo, que representou um investimento associado na ordem
dos 550 mil euros e foi desenvolvida no &mbito do plano de investimentos
da empresa, com o objetivo de melhorar as condi¢Bes de circulacdo e
eficiéncia da rede ferroviaria nacional.

“ = Realizacdo do 1.° Open Day da IP, no dia 3 de junho.
= Abertura ao trafego, a 1 de junho, do N6 de ligacdo da Variante a Faro a
EN2, com cerim6nia que contou com a presenca do Ministro do
j un h 0 Planeamento e das Infraestruturas, Pedro Marques.

= Conclusdo da construcdo da nova travessia sobre o rio Trancdo em
Sacavém, concelho de Loures, num investimento superior a 2,5 milhGes de
euros, com o0 objetivo de melhoria das condicbes de seguranca dos
milhares de automobilistas e pedes que diariamente atravessam o0 rio
Trancdo.

= Consignacdo da empreitada de supressdo da Passagem de Nivel em
Mid&es, km 45,771 da Linha do Minho, e construcdo da passagem inferior
rodoviaria e respetivos caminhos de acesso e de ligacdo, que representa
um investimento superior a 800 mil euros e tem um prazo de execucdo de
180 dias. Esta intervencdo reveste-se de especial simbolismo visto ser a
primeira obra no dmbito do projeto de eletrificacdo do troco, na Linha do
Minho, a avancar no terreno.

= Concluséo da intervencdo de requalificacdo da EN10 entre Porto Alto e a
Ponte Marechal Carmona sobre o rio Tejo, em Vila Franca de Xira, que teve
inicio em novembro de 2015, e representou um investimento superior a 1,7
milhdes de euros na melhoria das condi¢des de seguranca e circulagdo no
troco, com cerca de 8 km.

= Consignacdo da empreitada de estabilizacdo de taludes aos pontos
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quilométricos 64,610 - 64,990 (lado esquerdo) e 64,660 - 64,915 (lado
direito), da Linha do Minho, concelho de Barcelos, adjudicada a empresa
DST, SA pelo valor de 321.340,44 euros e com um prazo de execucao de
150 dias que prevé, nomeadamente, o desmonte de blocos instaveis; a
instalacdo de redes pregadas; o preenchimento de infraescavagcbes com
betdo solidarizado ao macico; ancoragens perimetrais flexiveis e a fixacédo
de cabos de reforco horizontais e cerra-cabos para unido dos cabos nas
ancoragens.

= Inauguracéo da Variante do Troto na EN125, a 29 de junho, numa iniciativa
gue contou com a presenca do Secretario de Estado das Infraestruturas,
Guilherme W. D'Oliveira Martins. A nova variante representa um
investimento de cerca de 7,7 milh8es de euros e constitui uma importante
alternativa a EN125 para o trafego de atravessamento nesta zona do
concelho de Loulé.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Contexto Internacional

No 2° trimestre de 2016 a producao industrial mundial acelerou para 1,5% em termos homélogos (comparado
com 1,2 no 1° trimestre) devido em grande parte a recuperacdo das economias avancadas, em especial dos
EUA e do Japao. O comércio mundial de mercadorias também ganhou algum dinamismo, em resultado da
melhoria das trocas comerciais dos paises emergentes e em desenvolvimento, essencialmente os asiaticos.

O PIB da zona da OCDE desacelerou ligeiramente para 1,6% em termos homadlogos reais no 2° trimestre de
2016 (1,7% no 1° trimestre), refletindo um crescimento mais moderado dos EUA. Neste periodo a economia da
Unido Europeia estabilizou e a do Japdo melhorou, embora mantendo um fraco crescimento (0,6%). A taxa de
inflacdo homéloga do conjunto dos paises da OCDE subiu para 0,9% em junho de 2016 (0,8% em maio) e
continuou elevada no Brasil, india e RUssia.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 3° trimestre de 2016 para os EUA indicam uma melhoria da
atividade econémica e uma estabilizacdo do mercado de trabalho, apesar do recuo dos indicadores de
confianca.

A Economia Portuguesa

As projecdes do Banco de Portugal para a economia portuguesa apontam para uma recuperacdo moderada da
atividade econdmica ao longo do periodo 2016- 2018. O crescimento médio anual do produto interno bruto
(PIB) devera ser de 1,3 por cento em 2016, acelerando para 1,6 por cento em 2017 e diminuindo para 1,5 por
cento em 2018, o que implica um nivel do PIB no final do horizonte de projecéo préximo, mas ainda abaixo, do
observado antes da crise financeira internacional em 2008. Os precos no consumidor deverdo acelerar
gradualmente ao longo do horizonte de projecdo, em linha com a evolucdo da inflacdo atualmente projetada
para o conjunto da area do euro. De acordo com as mesmas projecdes, a recuperacdo da economia
portuguesa, iniciada em meados de 2013, tem apresentado um ritmo relativamente moderado, em particular
tendo em conta a severidade e a duracdo da recessdo que a antecedeu, realcando-se que a atual recuperacao
ocorre num enquadramento caraterizado por um elevado nivel de endividamento dos varios agentes
econémicos - quer publicos quer privados — e pela necessidade de prossecucdo do ajustamento dos seus
balangos.

As previsBes para o0 enquadramento externo da economia portuguesa continuam a apontar para uma
aceleracdo da atividade econémica mundial e dos fluxos de comércio internacional no horizonte de projecéo. A
procura externa devera perder algum dinamismo em 2016 mas recuperar para ritmos de crescimento mais
robustos em 2017-18. O enquadramento internacional manter-se-a favoravel também noutras dimensdes, dada
a evolucdo assumida para o preco do petréleo e o impacto positivo da implementacdo das medidas de politica
monetaria do BCE sobre a integracdo financeira na area do euro e as condicdes monetarias e financeiras. A
evolucdo projetada para a economia portuguesa € marcada por uma recuperacgdo gradual da procura interna,
com um crescimento médio anual de 1,7 por cento ao longo do horizonte de projecao.

De acordo com as estatisticas do INE (maio 2016), o transporte ferroviario de passageiros, no 1° trimestre de
2016, mantém uma trajetdria ascendente, com 32,3 milhdes de passageiros a deslocarem-se por comboio,
tendo o nimero de passageiros-quilémetro atingido 945 milhdes.

No que respeita ao transporte rodoviario de mercadorias, o inicio de 2016 revelou uma reducdo da atividade
por estrada (-6,8%) que ficou a dever-se exclusivamente a componente nacional (-10,6%).
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O volume total de transporte, fortemente influenciado pelos percursos de longa distancia da componente
internacional, aumentou 9,6%. O fluxo de mercadorias de outros paises para Portugal intensificou-se mais que
o de sentido inverso.

No 2° trimestre de 2016 as exporta¢cfes diminuiram 1,9% e as importacGes decresceram 3,7% face ao periodo
homadlogo de 2015 (respetivamente -2,5% e 3,6% no trimestre terminado em maio de 2016).

Em junho de 2016, o défice da balanca comercial atingiu 924 milhGes de euros, 0 que representa um aumento
de 68 milhdes de euros relativamente ao mesmo més do ano anterior.

INAUGURACAO DO TUNEL DO MARAO

Aceitamos o desafio, concretizamos a obra

O maior tinel mineiro rodoviario da peninsula ibérica foi inaugurado no dia 7 de maio, pelo Senhor Primeiro-
Ministro, Anténio Costa, tendo ficado concluida, em toda a sua extensédo, a autoestrada de ligacdo entre o
Porto e Braganca.

O Tunel do Marao foi aberto as Oh00 do dia 8 de maio €, nas primeiras 24 horas em servico, foi atravessado
por um total de 17.882 veiculos.

Assim, e em apenas 4 minutos, é possivel atravessar a Serra do Mardo, com conforto e em seguranca, nos
cerca de 6 quildmetros de extensdo desta superestrutura.

Com a abertura ao trafego desta importante infraestrutura, fica concluido o Empreendimento do Maréao (A4 -
Amarante/Vila Real). A conclusdo desta obra permite a diminuicdo dos tempos de percurso entre Porto -
Braganca (reducdo em 35 minutos), Lisboa - Braganca (reducdo em 35 minutos) e Amarante - Vila Real
(reducdo em 35 minutos) e contribui significativamente para a reducéo da sinistralidade rodoviaria.
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Tanel do Maréo é ja a ligacao rodoviaria preferida entre Amarante e Vila Real

Na primeira semana de funcionamento foi bem percetivel que atravessar o Tunel do Maré&o € o percurso eleito
pelos automobilistas para se deslocarem na regiéo.

Os dados recolhidos pelos sistemas de monitorizacdo de trafego da IP colocados no Tunel do Mardo e nos
lancos do IP4 que constituem agora um percurso alternativo a utilizacdo da autoestrada, demonstram uma
grande utilizacdo da nova estrada e fortissima diminuicdo no nimero de veiculos a circular no 1P4.

Tem sido enorme a curiosidade dos automobilistas em conhecer o Tunel do Maréo, bem patente nos quase 18
mil veiculos do primeiro dia em servico, no dia 8 de maio.

Nos dias seguintes, dias Uteis da semana em que a maioria das deslocac6es foi ja de, para e em trabalho, o

tréfego situou-se sempre acima dos 9 mil veiculos diarios e um volume de trafego de pesados na ordem dos
10%.

Reducéao acima de 80% no nimero de veiculos a circular no IP4

A nova autoestrada constitui ja a alternativa viaria preferida sendo prova evidente a forte queda no volume de
trafego a circular agora no I1P4, nos trogcos anteriormente utilizados entre Amarante e Vila Real.

Logo na primeira semana de abertura ao trafego dos cerca de 30 quildémetros de autoestrada que integram o
empreendimento do Tunel do Marédo, o volume de trafego nos lancos entre o N6 de Mosteiro e da Campea do
IP4, registou uma clara transferéncia de trafego, com os utilizadores, nomeadamente os condutores de
veiculos pesados, a optarem pela ligacdo mais rapida e eficiente:

1 de maio 2demaio 3demaio 4demaio 5demaio 6demaio 7 demaio

N6 Mosteiro (Inicio AE Transmontana) - N6 Aboadela 12.835 11.133 10.330 10.526 10.795 12.179 9.845

N6 Aboadela - N6 Ansides/Espinheiro 11.987 10.203 9.409 9.580 9.883 11.246 8.785

N6 Pousada(Alto Espinho) - N6 Camped 11.455 9.806 8.998 9.177 9.521 10.804 8.246
% Trafego de Pesados 5% 11% 12% 12% 12% 10% %

8 de maio 9demaio 10demaio 1ldemaio 12demaio 13 de maio 14 de maio

N6 Mosteiro (Inicio AE Transmontana) - N6 Aboadela 2.964 2.796 2.754 2.924 2.987 3.388 2.738

N6 Aboadela - N6 Ansides/Espinheiro 2.247 2.152 2.135 2.208 2.380 2.696 1.957

N6 Pousada(Alto Espinho) - N6 Camped 2.010 1.835 1.775 1.851 2.014 2.314 1.555
% Trafego de Pesados 3% 8% 9% 8% 8% % 5%
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1.° OPEN DAY DA IP

No dia 3 de junho realizou-se o0 1.° Open Day da IP, no Campus do Pragal.

Proporcionamos aos colaboradores da empresa varias atividades, que decorreram em simultédneo, permitindo
gque cada um pudesse optar entre participar em momentos mais Iddicos e momentos de
interconhecimento sobre 0s servigos que as diferentes unidades da empresa prestam ao cliente — sempre na
perspetiva de nos conhecermos melhor enquanto empresa e de fazermos melhor no dia-a-dia.

Do ponto de vista técnico, destacamos a apresentacao do Sistema de Informacgdo Geogréfica (SIG), ferramenta
essencial na tomada de decisdo. Tomamos contacto com a realidade da operacdo do Comando de Controlo de
Circulacdo. Conhecemos as historias do Tunel de Maréo, a obra do ano, e o projeto para a revitalizacdo da
Estacdo de S. Bento, que completa 100 anos em 2016.

Fomos desafiados para participar no Concurso de Inovacgéo Inov Challenge. Langdmos a nova Intranet.

Mostramos a nossa frota atual (com rebranding) e com valor histérico-cultural, e criamos espacos expositivos,
como o da Ponte 25 de Abril, que comemora este ano o seu 50.° aniversario.

Abrimos as portas do infantario “O Ninho” e do Centro de Controlo de Trafego.

Celebramos juntos e brindamos ao sucesso do Grupo IP.
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5. SEGMENTOS DE NEGOCIO

Conforme atras referido, determina o artigo 6.° do Decreto-Lei n° 91/2015, de 29 de maio, que a IP tem por
objeto a concecéo, projeto, construgdo, financiamento, conservacgéo, exploracéo, requalificacdo, alargamento e
modernizacao das redes rodoviaria e ferroviaria nacionais.

Estéo ainda incluidos no objeto da IP, as atividades de exploracdo do dominio publico ferroviario e rodoviario
do Estado, e do seu patriménio auténomo, designadamente a exploracdo de areas de servico, de parques de
estacionamento, bem como dos sistemas de informagdo e gestdo de trafego, dos sistemas de seguranca
ferroviaria e rodovidria, do canal técnico e das redes de comunicacdes entre infraestruturas ou entre estas e 0s
veiculos, as estagfes, os terminais e outras instalacdes ferroviarias.

A IP, pode exercer também quaisquer atividades complementares ou subsididrias do seu objeto principal,
privilegiando a inovacdo e o desenvolvimento tecnolégico aplicados aos varios equipamentos, sistemas e
materiais instalados.

No ambito destas atividades resultou toda a transformacg&o do Grupo IP, que, para o efeito, durante o primeiro
semestre de 2016, focou a sua atividade no desenvolvimento das seguintes areas de intervencdo ou
segmentos de negocio:

Volume de Negécios por Segmento - 1.° S 2016

178,9 338 40,2 7,3 7.4
milhdes de milhdes de milhdes de milhdes de milhdes de
euros euros
euros euros euros euros euros

4,2 milhdes de 1,7 milhdes de

1. Alta Prestacéao

Este segmento corresponde a totalidade da atividade da IP referente a Alta Prestacdo Rodoviaria e inclui todas
as vias atualmente geridas em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP), nomeadamente Concessfes do
Estado e Subconcessdes, bem como as restantes vias de alta prestacdo atualmente geridas diretamente pela
IP.

A Rede de Alta Prestacdo da IP esta dividida em 6 regides: Regido Norte, Centro, Lisboa e Vale do Tejo, Sul,
Grande Lisboa e Grande Porto.

Decorrente das obrigagcfes contratuais, a IP assegura a gestéo e operacéo desta Rede de Autoestradas, a qual
consiste num conjunto de a¢gfes que visam a proximidade com o cliente, garantindo a vigilancia das condi¢cdes
de circulacdo, no que respeita a sua fiscalizacdo e a prevencao de acidentes e a assisténcia ao cliente no que
concerne ao auxilio sanitario e mecanico, quer por acionamento de meios externos de socorro e assisténcia.
Esta rede de Autoestradas privilegia a acessibilidade e a mobilidade entre os grandes centros urbanos dos
quais se destacam as Areas Metropolitanas da Grande Lisboa e do Grande Porto.

No decorrer do 1° semestre de 2016 merecem destaque:
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Parcerias Rodoviarias
Renegociacédo dos Contratos de Concessédo e Subconcesséo

No decorrer do ano de 2015 foi concluido o processo negocial relativo a totalidade dos contratos de concessao
do Estado, com a assinatura de nove contratos correspondentes as concessdes Norte, Costa de Prata, Beira
Litoral/Beira Alta, Grande Porto, Grande Lisboa, Interior Norte, Beira Interior, Algarve e Norte Litoral.

Estes nove contratos foram remetidos para apreciacdo por parte do Tribunal de Contas, tendo sido devolvidos
com a indicacdo de que os mesmos ndo se encontram sujeitos a fiscalizagéo prévia, pelo que ja se encontram
em plena producéo de efeitos.

Relativamente as subconcessdes o ponto de situagdo do desenvolvimento do processo negocial é o seguinte:

= Nas Subconcessfes Baixo Alentejo, Algarve e Transmontana as renegociacdes estdo terminadas,
decorrendo agora as fases de aprovacdo do processo negocial, ou seja a aprovacédo do relatério junto
das autoridades competentes e o envio do processo para andlise do Tribunal de Contas;

= Nas SubconcessBes Baixo Tejo, Pinhal Interior e Litoral Oeste, depois dos Memorandos de
Entendimento iniciais, ja houve acordos entre a Comissdo de Negociacdo e as Subconcessionarias
guanto aos Modelos Financeiros, prosseguindo agora a ultimacdo das alteragBes dos Contrato de
Subconcessao, para fecho dos processos negociais.

= Quanto a Subconcessao Douro Interior, e dado que a mesma nao foi incluida no processo negocial
inicial, estd num estagio mais atrasado, uma vez que nado estdo ainda acordados com as
Subconcessionarias os termos dos novos Modelos Financeiros, nem a revisdo das minutas de
alteracdo do Contrato de Subconcessado e Anexos respetivos.

Perspetiva-se a conclusdo do processo negocial dos contratos de subconcessdo durante o ano de 2016, com
excecdo da Douro Interior.

Conclusao da Rede Subconcessionada

No 1.° semestre de 2016 estiveram em curso as obras de construcdo da rede subconcessionada,
designadamente dos trogos ainda em falta inseridos nas subconcessfes do Baixo Alentejo e Algarve Litoral.

O progresso fisico de cada uma das subconcessoes €, a 30 de junho, de 85,4% na subconcessao do Algarve
Litoral, e de 93,2 % na subconcesséo do Baixo Alentejo.

Execucdo Orcamental 2016
Os pagamentos efetuados no 1.° semestre de 2016, relativos a concessfes e subconcessdes rodovidrias,

foram de 760,7 M€ (IVA incluido), o que representa menos 82,2 M€ do que o valor previsto em orcamento e
menos 14,6 M€ do que os pagamentos efetuados em igual periodo de 2015.
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Valores com IVAem milhares de euros
. — Execugéo 2015 OE 2016 Execugédo 2016

Concessoes (Disponibilidade) 95.562 96.323 102.280 6.718 5.958
Norte 76.991 75.580 75650 -1.341 70
Grande Lisboa 18.571 20.742 20.810 2.239 68
Retencédo de receitas de portagens 0 0 5.820 5.820 5.820

Ex-SCUTS (Disponibilidade) 415.497 358.202 371.713 -43.784 13.511
Beira Interior 119.529 63.222 63.222 -56.307 0
Algarve 33.490 25.155 28744 -4746 3.590
Interior Norte 70.810 60.072 60.116 -10.695 44
Norte Litoral 36.962 36.882 34520 -2.442 -2.362
Costa da Prata 34.229 37.153 37.215 2.986 63
Beiras Litoral e Alta 65.618 80.249 80.427 14.809 178
Grande Porto 54 859 55.470 55.572 713 102
Retencao de receitas de portagens 0 0 11.897 11.897 11.897

Subconcessodes (Disponibilidade+Servigo) 238.065 372.730 274166 36.101 -98.565
Transmontana 42242 46.740 28.423 -13.819 -18.317
Baixo Tejo 38.350 49.569 36.333 -2.017 -13.237
Baixo Alentejo 0 38.284 11.290 11.290 -26.994
Litoral Oeste 66.274 82.417 66.321 47 -16.096
Algarve Litoral 0 10.897 0 0 -10.897
Douro Interior 64.414 55.738 45148 -19.266 -10.591
Pinhal Interior 26.786 89.085 86.651 59.865 2434

SUBTOTAL 749124 827.255 748.159 -965 -79.096

Reequilibrios e Compensacdes 8.392 5.980 6.036 -2.356 56

Pagamentos Disponibilidade B 17.771 9.696 6.505 -11.266 -3.190

TOTAL 775.287 842931 760.700 -14.587 -82.231

O desvio face ao previsto em orcamento € justificado essencialmente pelos pagamentos das subconcessdes (-
98,6 M€), 0 que se deve essencialmente a dois fatores:

e Os pagamentos de Disponibilidade e Servico previstos para Junho, relativos as subconcessfes
Transmontana, Douro Interior, Baixo Tejo e Litoral Oeste, que foram efetuados em Julho;

e Ajustamento dos planos de trabalhos relativos as obras de conclusdo das subconcessGes do Baixo
Alentejo e do Algarve Litoral, com reflexo nos pagamentos efetuados até 30 de junho;

Em sentido contrario verifica-se um desvio de mais 19,5 M€ face ao previsto em orcamento nos pagamentos
das concessbes e ex-SCUT, o que se deve a retencdo, pelas concessionarias, de 17,7 M€ de receitas de
portagens no més de junho, conforme mecanismo previsto contratualmente. Esta situacdo sera objeto de
regularizacdo nos pagamentos previstos para agosto.

Na comparacao com os pagamentos efetuados no 1.° semestre de 2015, verifica-se, conforme ja anteriormente

referido, uma diminuicdo de 14,6 M€ face a 2015. Numa analise por segmento, salientam-se os seguintes
aspetos:
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Decréscimo de 43,8 M€ nas ex-SCUT, maioritariamente justificado por dois fatores:

(i) Pela variacdo ocorrida na concessdo da Beira Interior (-56,3 M€), a qual no 1.° semestre de 2015 se
encontrava ainda em regime de rendas, logo com pagamentos superiores aos verificados em 2016, ao
gue acresce o facto de nos pagamentos de 2016 estar também considerado o pagamento efetuado
pela SCUTVIAS a IP, no valor de 19 M€ + IVA, respeitante ao acerto de contas relativo a regularizagcédo
do periodo 2013/2015;

(i) Pela retencdo de receita por conta da Disponibilidade que, no final do semestre, ascendia a 11,9 ME£;

Em sentido contrario verifica-se um aumento de 36,1 M€ nas subconcessdes, em resultado de:

(i) O inicio dos pagamentos da Subconcessao Pinhal Interior, em 2015, apenas se ter verificado em junho
(+58,6 M€);

(i) O inicio dos pagamentos relativos a Subconcessao do Baixo Alentejo apenas se ter verificado em
Junho de 2016 (+11,3 M€);

(iif) Os Pagamentos previstos para junho apenas terem ocorrido em julho (-40 M€ + IVA)

Refere-se, como nota final, que no 1.° semestre de 2016 a IP procedeu a transferéncia de 156,2 M€ de fundos
comunitarios para a subconcessionaria da Autoestrada Transmontana, valor este que tinha sido recebido pela
IP no final do ano de 2015, e que tera como impacto a reducéo dos pagamentos por disponibilidade.

Portagens

Considerando a rede viaria cujas receitas de portagens revertem diretamente para a IP, que inclui as:

= concessfes do Estado com portagem real;

= concessfes do Estado, anteriormente designadas concessées SCUT;
= subconcessoes IP, e

= operacdes de gestdo direta IP (A21, A23 e Tunel do Maréo);

O valor gerado com portagens no decurso do 1° semestre do ano de 2016, ascendeu a 122,1 milhdes de
euros, diminuindo cerca de 4% face ao periodo homdlogo, devido a perda de receitas de portagens da
concessdo da Beira Interior. Se excluirmos, para efeitos comparativos, a concessdo da Beira Interior, o
resultado representa um crescimento de 5% relativamente ao primeiro semestre de 2015, perspetivando-se
gue se venha a manter esta tendéncia no segundo semestre do ano.

Decompondo este valor global, verifica-se que relativamente as concessGes do Estado com portagem real,
onde se inclui a partilha de receita decorrente do disposto nos n° 8 e 9 da Base XVIII do contrato da Concesséo
Brisa, o montante de rendimento ascendeu aos 30 milhdes de euros. Saliente-se o resultado alcancado na
A21, explorada diretamente pela IP em regime de portagem real, com 3,3 milhdes de euros no periodo.

No que se refere as ex-SCUT, incluindo o tro¢co da A23 integrado na rede IP, a cobranca de portagens rendeu
aproximadamente 83,4 milhdes de euros, 68% da receita total alcancada nos primeiros 6 meses do ano. Referir
gue, na concessdao do Algarve mantém-se um crescimento destacado das restantes, na generalidade
decorrente do impacto na procura da transferéncia do trafego da N125 que, pelas obras de requalificacdo, tém
imposto dificuldades adicionais na circulacdo ao longo desta via e, em consequéncia inflaciona a procura na
concessao.

Relativamente as subconcessfes IP, estas geraram um rendimento de cerca de 8,6 milhGes de euros,
apresentando uma tendéncia de crescimento muito positiva, correspondendo ao aumento de trafego nestas
vias, ainda que, mesmo assim, representando apenas cerca de 7% da receita total recebida com a cobranca de
portagens.
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Destacar a abertura ao trafego, em maio, do Empreendimento do Tunel do Mardo (A4 - Amarante/Vila Real),
gue compreendeu a implementacdo de um Sistema de Portagens Eletronicas em Plena Via sem Obstrucdo do
Trafego (“Multi-Lane-Free-Flow” (MLFF)), e originou desde entdo, e até ao final do més de junho,
aproximadamente 800 mil euros de receita.

2. Atividade de Gestao na Infraestrutura Rodoviaria

O segmento de Gestdo na Infraestrutura Rodoviaria engloba quer as atividades de construcéo e requalificagcdo
de vias e obras de arte quer as atividades de gestéo, conservacao e melhoria de seguranca da rede rodoviaria
nacional.

Caracterizacdo da Rede Rodoviaria Nacional (RRN)

Neste periodo, ndo houve lugar a expanséo da RRN, regulada pelo Plano Rodoviario Nacional (D.L. n.° 222/ 98
de 17 de Julho, Lei n.° 98/99 de 26 de Julho e D.L 182/2003 de 16 de Agosto), e hierarquizada em trés niveis:
Itinerarios Principais, Itinerarios Complementares e Estradas Nacionais. Este plano classificou como Estradas
Regionais um conjunto de trocos para assegurar as ligacGes de interesse supramunicipal e complementar a
rede rodoviaria nacional.

Assim, salvo uma reduzida atividade de transferéncia de estradas desclassificadas para as autarquias, as
carateristicas da rede sob jurisdicdo direta da IP ou subconcessionada, manteve-se estavel com a tipologia
seguinte:

Rede direta

EDIP - Estrada EDIC - Estrada
desclassifica desclassifica

. . . . ED - Estrada
Distrito IP-It_lne_réno IC - ltinerério daa daa EN- B_trada ER-B_trada Dasclassinical TotallGeral
Principal Complementar assegurar assegurar Nacional Regional i
corredor de corredor de
IP IC
AVERO 15 126 167 127 247 682
BEJA 58 106 106 254 438 237 1.199
BRAGA 421 208 116 745
BRAGANCA 35 10 268 241 396 950
CASTELO BRANCO 2 74 69 172 274 591
COIMBRA 30 52 57 151 135 178 603
EVORA 16 2 43 354 302 196 913
FARO 3 58 43 56 67 101 328
GUARDA 2 1 114 317 248 98 780
LERIA 18 3 69 154 89 204 537
LISBOA 11 58 45 404 102 238 858
PORTALEGRE 19 29 66 70 285 170 105 744
PORTO 42 29 33 244 186 301 835
SANTAREM 36 29 182 334 112 274 967
SETUBAL 33 6 29 239 259 212 778
VIANA DO CASTELO 5 14 42 213 114 205 593
VILA REAL 41 229 153 179 602
VISEU 53 22 91 309 160 155 790
Total Geral 237 400 216 1.175 4.468 3.283 3.716 13.495
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AVERO 0
BEJA 80 80
BRAGA 0
BRAGANCA 148 116 5 270
CASTELO BRANCO 50 0 93 16 159
COIMBRA 28 106 17 150
EVORA 33 33
FARO 18 5 96 130 249
GUARDA 61 8 4 73
LEIRIA 151 30 14 195
LISBOA 0
PORTALEGRE 0
PORTO 16 16
SANTAREM 66 21 15 102
SETUBAL 28 148 16 192
VIANA DO CASTELO 0
VILA REAL 69 16 85
VISEU 0
N N = T | | | e T ="

Evolucdo do Trafego

Da andlise e comparacédo dos dados de trafego referentes ao 1° semestre de 2016 e 2015, regista-se uma
acréscimo de cerca de 0,8 %, para a rede de estradas da Infraestruturas de Portugal, S.A.

Admitindo a mesma taxa de crescimento para o ano, estima-se um TMDA 2016 de 5.599 veiculos para a rede
classificada da IP.

No quadro seguinte, é apresentada a evolucéo esperada do tr&fego na rede classificada da IP:

5599

TMDA 2012 TMDA 2013 TMDA 2014 TMDA 2015 TMDA 2016*

- Rede Classificada IP

* Dados estimados
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Por conseguinte, admitindo os mesmos pressupostos, estima-se que a circulacdo passara de 23.095
MVeicXKm em 2015 para 23.285 MVeicXKm em 2016.

Considerando apenas a Rede Nacional de Autoestradas da jurisdi¢cdo da IP, obtem-se as seguintes variacdes

homologas para o 1° semestre de 2016.

Rede Nacional de Autoestradas

Rede Nacional de Autoestradas - Subconcessdes
Rede Nacional de Autoestradas - IP

Total Ponderado

Trafego Médio Diario Semestral (TMDS) Variagdo 2015 /

1°semestre 2015 1°semestre 2016 2016
7.905 8.375 5,9%

46.801 46.592 -0,4%

20.101 20.358 1,3%

Importa salientar que o trafego apresentado refere-se aos sublancos com contadores e com informacao

completa em ambos os periodos em andlise.

Incorporando a restante rede classifcada da IP, obtém-se as seguintes variagbes homélogas para o 1°

semestre de 2016:

Rede IP

Rede Rodoviaria Nacional (IP e Subconcessoes)
Rede Nacional de Autoestradas (IP e Subconcessoes)

Total Ponderado

Trafego Médio Diario Semestral (TMDS) Variagdo 2015 /

1°semestre 2015 1°semestre 2016 2016
4.626 4.622 -0,1%

20.101 20.358 1,3%

9.498 9.576 0,8%

No quadro seguinte sdo apresentados os langos com maior e menor variagdo semestral homaéloga de trafego,

bem como os langcos com maior e menor fluxo:

A20 - Paranhos - Amial

A4 - N6 A4 Braganca (O) - N6 Samil (Braganga (S))
A16 - N6 Fonte Santa - N6 Sto. Héi

IC22 - Olival Basto (CRIL/IC17) - N6 da Ramada
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Trafego Médio Diario Semestral (TMDS) Variagdo 2015 /

1°semestre 2015  1°semestre 2016 2016
142.547 143.438 0,6%

840 982 16,9%

30.401 42.470 39,7%

44.738 29.907 -33,2%
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Conservacéo, Reparacdo e Seguranca na Rede Rodoviaria

valores em milhares de euros

Conservacdao, Reparacao e Seguranca da Rede

Rodoviaria Grupo IP Grupo IP A%
2015 2016
Conservagao Periddica de Estradas 26.500 26.500 0%
Seguranga Rodoviéaria 2.661 3.753 41%
Conservagdo Corrente de Infraestruturas 14.313 15.619 9%
Total 43.474 45.872 6%

A conservagdo corrente da rede de estradas nacionais sob administragdo direta da IP estd ancorada,
essencialmente, em 18 Contratos Distritais Plurianuais, intervindo na estrada e zona adjacente com o objetivo
de manter as condi¢Bes de conforto de circulacdo e seguranca, evitando a degradacdo das infraestruturas e
das condic¢des de servigo.

A execucao destes contratos no primeiro semestre de 2016 apresenta um acréscimo de 9% face ao periodo
homdlogo, e no que respeita as acdes de seguranca rodoviaria verifica-se um aumento de 41%.

A conservacao periddica de estradas corresponde aos gastos necessarios a manutencdo do nivel de servico
das vias e obras de arte que lhe é imposto pelo Contrato de Concessédo da IP. Com base em levantamentos
técnicos de necessidades de reparacédo e do controlo de um indice de qualidade médio das vias e obras de
arte € apurado um gasto anualizado de 53 milhGes de euros para a manutencdo programada a desenvolver,
gue permita a manutencédo do indice de qualidade médio da rede nos valores em que a mesma foi recebida.

As novas atividades resultam da avaliacdo das necessidades de reabilitacdo, de acordo com a estratégia de
priorizag&o suportada em fundamentos de urgéncia técnica, com base no indice de Qualidade (IQ) das vias e
nos niveis de trafego verificados, em conformidade com o previsto no Plano de Proximidade 2015-2019. A
referida estratégia de gestdo da conservacgdo assenta assim numa ldgica de custo/beneficio do desempenho a
médio/longo prazo de diferentes alternativas de intervencdo, com base no modelo de previsdo de
comportamento dos pavimentos do SGPav, que permite a definicdo da alternativa mais adequada ao estado do
pavimento, em funcdo do momento e da tipologia de intervencéo a executar.

Esta metodologia permite a IP efetuar o planeamento e a priorizacdo das intervencfes de reabilitacdo de
estradas, a que acrescem as necessidades de intervencao no ambito especifico da geotecnia que resultam de
uma avaliacdo e priorizacao através de vistorias apés detecdo de ocorréncias pelas unidades de inspecao.

As intervencdes em Obras de Arte decorrem da avaliagdo do seu Estado de Conservacdo (EC) no ambito de
Inspecdes Principais, permitindo debelar as situagBes de EC4 e EC5, bem como dar resposta a situagfes de
EC3 potencialmente evolutivas, permitindo deste modo promover a adequada resolucdo das situacles
passiveis de comprometer a seguranca da infraestrutura rodoviaria.

Contribuicdo do Servigo Rodoviario (CSR)

A Contribuicdo do Servico Rodoviario (CSR) criada pela Lei n.° 55/2007, de 31 de agosto, constitui a
contrapartida paga pelos utilizadores pelo uso da rede rodoviaria e incide sobre a gasolina, gaso6leo rodoviario
e GPL sujeitos ao imposto sobre os produtos petroliferos e energéticos (ISP) e dele ndo isento. A CSR é o
principal rendimento da IP, representando cerca de 2/3 da receita core da empresa, € no primeiro semestre de
2016 a CSR totalizou 321 milhdes de euros.
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3. Atividade de Gestdo de Infraestrutura Ferroviaria

a

A gestdo da infraestrutura ferroviaria nacional esta atribuida a IP através da garantia da capacidade e
disponibilidade da infraestrutura em condi¢cdes de exploracdo fiaveis, com qualidade e seguranca realizando,
para o efeito, as acBes de manutencdo e a gestdo dos respetivos sistemas de comando e controlo da
circulacdo, incluindo sinalizagcdo, regulacdo e expedicdo, indispensaveis a prestacdo do servico publico
ferroviario.

Caracterizacdo da Rede Ferroviaria Nacional

As linhas e ramais da rede ferrovidaria nacional (em exploracdo e ndo exploradas, incluindo trocos
concessionados) apresentam uma extensao total de 3.621 km.

A rede ferroviaria nacional (RFN) caracteriza-se da seguinte forma:

[km]
Com Tréfego Ferroviario Rede
Caracterizacao da Rede - 5 Sem Trafego Ferroviria
Ferroviaria Nacional Bectrificada 1kt TOTAL Ferroviario o
25.000V 1500V  Sub-Total Hectrificada aciona
ViaLarga 1613 25 1638 795 2433 547 2980
Via Unica 1028 0 1028 795 1823 547 2 370
Via Dupla 537 25 562 0 562 0 562
Via Mdltipla 48 0 48 0 48 0 48
Via Estreita 0 0 0 113 113 528 641
Via Unica 0 0 0 113 113 528 641

Esta em exploracdo 70% do total da rede, ou seja, a parte da rede que reldne as condi¢cfes para a circulacao
de comboios representa uma extensdo de 2 546 km. A extenséo de rede que se encontra eletrificada (1 638
km) corresponde a 64% do total da rede em exploragéo.

A IP, SA tem instalado na ferrovia sofisticados sistemas de controlo de velocidade:

Sistemas de Seguranca e Controlo Km de via

Convel 1695
Radio Solo Comboio 1510

O Convel é um sistema partilhado entre os Operadores e a IP que permite assegurar elevados niveis de
seguranca de circulagdo, garantindo o cumprimento da sinalizacdo e da velocidade autorizada de circulacédo
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pelos comboios. Este sistema apoia a atividade de conducdo do maquinista, avisando-o das condi¢cdes de
circulacdo e atuando no sistema de frenagem (obrigando o comboio a parar) sempre que ndo for cumprido
algum requisito de seguranca. Este sistema esté instalado em cerca de 1 695 km de rede (67% da rede em
exploracao).

O sistema Radio Solo-Comboio (sistema partilhado entre os Operadores e a IP) destina-se a permitir a
comunicacao por voz e dados entre os maquinistas dos Operadores e os responsaveis da IP para regulacédo de
trafego. Deste modo, sdo permitidas comunicacdes entre o Posto de Comando e 0 maquinista, as estacdes e o
maquinista e ainda, entre os maquinistas de dois comboios. Este sistema de seguranca esta implementado em
1 510 km de rede ferroviaria (59% da rede em exploracgao).

Niveis de Servico (indice de pontualidade)

Para além da disponibilizacdo de infraestrutura em condi¢cdes de seguranca, a IP tem também como objetivo
assegurar elevados niveis de pontualidade (IP).

O indice de pontualidade traduz-se na relacdo entre o nUmero de comboios, com atraso igual ou inferior a um
determinado valor limite e o nimero total de comboios realizados.

No 1° semestre de 2016, o indice de pontualidade global situou-se nos 93%:

Evolucdo Indice de Pontualidade

94%

93% 93%

92% 92% 92%
91%
93%
91%
91% 0 89% 89%
82%
7%
75% 81%
71% 71%
2011 2012 2013 2014 2015 1.°S 2016
Global Passageiros Mercadorias

Conservacdo e Manutencéao

A gestédo da rede ferroviaria, orientada pela otimizacéo do ciclo de vida dos ativos e conduzida por critérios de
sustentabilidade, tem permanentemente em vista uma infraestrutura com elevados niveis de fiabilidade,
disponibilidade e seguranga.

Para a prossecucdo desta estratégia, contribuem de forma preponderante as acfes de inspecéo e diagnostico
da infraestrutura, dispondo a IP de recursos humanos e equipamentos tecnologicamente avancados, que
permitem que a empresa detenha um conhecimento rigoroso do estado da infraestrutura, priorize os seus
investimentos de forma habilitada e sustente de forma capacitada as diferentes acbes de manutencdo e
reabilitacdo imposta aos 2.546 km de rede em exploracdo sob sua gestao.
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Os Subcontratos de Manutencéo, assegurados pelo orcamento de exploracdo da IP através de contratos
plurianuais nas diversas especialidades, compreendendo trés componentes:

= Manutencado Preventiva Sistematica (MPS), executada de acordo com um roteiro previamente definido;

» Manutencdo Preventiva Condicionada (MPC), executada mediante pedido expresso da IP, em
resultado da inspecao e diagnostico da infraestrutura;

= Manutenc¢do Corretiva (MC), para reparacéo de anomalias.

Durante o primeiro semestre de 2016, o montante associado a estas interven¢fes de Conservacao, Reparacao
e Seguranca na Rede Ferroviaria situou-se nos 23 milh6es de euros (+ 7% face ao ano anterior), em termos
consolidados, com destaque para a manutencao da via:

valores em milhares de euros

Conservagéo, Reparagéq e Seguranga da Rede Grupo IP Grupo IP A%
Ferroviaria 2015 2016
Via 8.976 10.136 13%
Sinalizag&o 7.260 7.032 -3%
Telecomunicagdes 70 225  221%
Catenéria 2.398 2.577 7%
Baixa Tenséo 458 431 -6%
Subestacdes 281 328 17%
Construcao Civil 503 983 96%
Obras de Arte 406 36 -91%
Passagens de Nivel 123 147 19%
Recuperacao de Materiais - 62 84 -237%
Comboio Socorro 683 683 0%
Elevadores e Escadas Rolantes 385 318 -17%
Total 21.481 22.981 7%

Tarifa de Utilizacdo e Utilizacdo da Rede (CK)

No primeiro semestre de 2016, os comboios-quilémetro realizados (CKs) aumentaram 0,1% em relagéo aos
verificados em periodo homoélogo de 2015, mantendo-se nos 18,2 milhdes CK, em linha com a utilizagdo da
rede verificada no mesmo periodo do ano anterior.

Em contrapartida, ocorreu em igual periodo, uma diminui¢éo de 1,7% nos rendimentos provenientes das tarifas
de utilizacdo da infraestrutura (TUI), que totalizaram 33,9 milhdes de euros nos primeiros 6 meses do ano.

O rendimento proveniente da realizacdo de comboios de Passageiros (28,9 milhdes de euros) aumentou 1%
em relacdo ao mesmo periodo de 2015, mantendo-se a quota deste segmento (86% do total das receitas de
utilizacdo da infraestrutura) relativamente a 2015. Referir que, cerca de metade destas receitas (13,9 milhdes
de euros) derivam da circulacdo de comboios urbanos e suburbanos pertencentes na maioria ao cliente CP.

Por outro lado, o rendimento relativo a circulagcdo de comboios de Mercadorias (3,8 milhGes de euros) diminuiu
9% face a 2015, mas também mantendo a respetiva quota de mercado em 11% do total das receitas de
utilizacdo da infraestrutura. A receita € gerada maioritariamente pelo operador MedRail (ex-CP Carga), cujo
montante corresponde a cerca de 88% do segmento.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 1° semestre 2016 - Pagina 44 de 147



BV f Infraestruturas
oV de Portugal

De realcar ainda a evolucao positiva nas Linhas de Sintra e do Algarve, com acréscimos de 15% (397 mil
euros) e 8% (95 mil euros), respetivamente.

Para além da disponibilizacdo de canais de circulacéo, a IP presta servicos adicionais e auxiliares a atividade
ferroviria, entre as quais se destacam a disponibilizacdo de energia elétrica para tracao, o estacionamento de
material circulante, as manobras, a disponibilizacdo de espacos operacionais em estacfes, e respetiva
cedéncia de agua e energia, e o fornecimento de méo-de-obra para atividades operacionais dos operadores
como o abastecimento de gaso6leo. No primeiro semestre de 2016, o rendimento proveniente da prestacdo
destes servi¢os rondou os 3,6 milhdes de euros.

4. Investimentos de Infraestrutura Ferroviaria

Paralelamente a atividade de gestdo da infraestrutura ferroviaria, a IP deve assegurar a promocao de
estratégias, planos e programas para o desenvolvimento sustentavel da rede ferroviaria e concretizar o Plano
de Investimentos em Infraestruturas de Longa Duracdo (ILD). Os Investimentos na infraestrutura ferroviaria
compreendem a construcdo, instalacdo e renovacdo da infraestrutura, atividade desenvolvida por conta do
Estado (bens que integram o dominio publico ferroviario).

Em 12 de fevereiro de 2016 foi apresentado ao Ministro do Planeamento e das Infraestruturas um conjunto de
projetos de investimentos a desenvolver ao nivel das infraestruturas de transporte ferroviario, designado por
Plano de Investimentos Ferroviarios 2016-2020 (Ferrovia 2020).

O Governo assumiu como prioritarios o0s investimentos na area ferroviaria, ja previstos no Plano Estratégico
dos Transportes e Infraestruturas 2014-2020 (“PETI3+"), de forma a executar os investimentos estratégicos
nele incluidos, bem como no ambito das redes transeuropeias de transportes.

O Ferrovia 2020 contempla um investimento de 2.721 milhdes de euros, que devera ser financiado por fundos
comunitarios do programa Connecting Europe Facility (1.093 milhdes de euros) e do programa Portugal 2020
(582 milhdes de euros), a que se podera acrescentar o Plano Juncker (126 milhdes de euros) e o contributo da
IP (920 milhGes de euros), este Ultimo mediante o recurso a instrumentos financeiros no ambito EFSI —
European Fund for Strategic Investment (Fundo Europeu para Investimento Estratégico).

No primeiro semestre de 2016, o volume de investimento em Infraestruturas de Longa Duracéo (ILD) totalizou
6,4 milhdes de euros, a custos técnicos, de onde se destacam as seguintes intervencgdes:

Plano de Investimentos Ferroviarios - Ferrovia 2020 (3,2 milhdes de euros):

= Linha do Douro: Eletrificacdo do troco Caide / Marco
= RIV Alfarelos-Pampilhosa

Reabilitacdo da infraestrutura e seguranca da exploracéo (3,2 milhdes de euros):

= Reforc¢o e reabilitacdo da Ponte do Zézere, ao PK 157,701 da Linha da Beira Baixa

= Reabilitacdo da via com substituicdo de carril no troco Entroncamento-Abrantes, na Linha da Beira
Baixa

= Reabilitacdo da via nas estacfes de Vila Nova da Baronia e de Cuba, na Linha do Alentejo

= Protecdo anticorrosiva das pontes metélicas de Arzila e Mondego Velho, na Linha do Norte

= Reabilitagdo da via nas estagfes de Alcantarilha, Silves, Estbmbar e Mexilhoeira Grande e alteamento
das plataformas da Estacdo de Silves, na Linha do Algarve

= Reabilitagéo de Via entre Assumar / Arronches na Linha do Leste
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5. Telecomunicacdes

No segmento das telecomunicacdes assume importancia a IP Telecom como operador especializado em
sistemas de Telecomunicacfes e de Sistemas de Informacéo, com uma oferta abrangente de solucdes TIC e
Datacenters de Ultima geracéao.

Com uma imagem de competéncia e neutralidade relativamente ao seu principal mercado de atuacéo, a IP
Telecom faz uso de uma ampla base instalada de infraestruturas de fibra 6tica em todo o pais, em grande
medida instalada ao longo da rede ferroviaria nacional.

A IP Telecom manteve a atividade dirigida ao mercado empresarial, privilegiando as grandes empresas,
administracdo publica, instituicdes e prestadores de servicos de comunicacdes eletronicas. No caso particular
destes ultimos, a IP Telecom é uma referéncia no fornecimento de infraestrutura de Fibra Otica (FO) e servicos
conexos, mantendo-se competitiva num mercado em forte transformacéo e extremamente concorrencial.

Durante o 1.° semestre de 2016, o volume de negdcios deste segmento foi de 4,2 milhGes de euros.

6. Servicos de Engenharia e Transporte

A IP Engenharia, S.A. (IPE) é a empresa do Grupo IP que, de acordo com o0 novo modelo organizacional,
detém o conhecimento nas areas da engenharia associadas a atividade Ferroviaria e Rodoviaria.

No 1° semestre de 2016, para o Grupo IP, coordenaram-se e desenvolveram-se diversos estudos e projetos
nas areas ferroviaria e rodoviaria, a par com um volume significativo de atividade de assessoria técnica de
suporte a atividade das diversas Unidades Organicas da IP, nomeadamente nas vertentes de consultoria e
pareceres técnicos, estudos de viabilidade e programas preliminares, analise e aprovacdo de projetos de
concessoes rodoviarias, desenvolvimento e atualizacdo do acervo normativo IP, representacdo em comissoes
técnicas e grupos de trabalhos internacionais, ac6es de formacéo, especificacfes técnicas de materiais.

Na vertente internacional, no primeiro semestre de 2016, ha a salientar:

= Conclusdo do desenvolvimento do projeto da “nova ligacé@o ferroviaria Boughezoul-Djelfa (140 Km)”
para a COSIDER TP/Argélia — transitado de 2015;

= Conclusdo do desenvolvimento do projeto da nova ligacdo ferroviaria Ksar El Boukhari — Boughezoul
(40 Km) para a COSIDER TP/Argélia — transitado de 2015;

= Continuacdo do desenvolvimento do projeto de duplicacdo e rectificacdo de tracado da ligacdo
ferroviaria Beni Mansour - Bejaia (87 Km) para a COSIDER TP/Argélia — transitado de 2015;

= Continuagdo da “verificagcdo e simulagdo de headways no Western Cape Resignalling Project WCRP)
para a PRASA/Africa do Sul, sendo a IPE subcontratada da Thales — transitado de 2015;

= Suspensdo, por ordem do cliente, do desenvolvimento do estudo e projeto da “modernizacdo da Linha
de Ressano Garcia” para os CFM/Mogambique — transitado de 2015.

= Muito recentemente, foi adjudicado ao consércio formado pela IPE em parceria com a Systra (Franca),

a Ineco (Espanha) e a MFive (Alemanha) o projeto relativo ao “Observatoire de traffic terrestre du
Corridor Atlantique”, representando a participacdo da IPE 21% do valor total da adjudicacéo
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O volume de negocios deste segmento foi de 1,7 milhdes de euros.

7. Gestéo Imobiliaria e de Espacos Comerciais

Neste segmento de negdécio destaca-se a IP Patrimonio nas areas do cadastro e alienacdo de bens imoveis ou
constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizagdo dos ativos afetos a concessao ou ao
patrimonio auténomo do Grupo IP e ainda na gestao e exploracdo de estacdes e equipamentos associados,
incluindo a respetiva gestdo operacional. Adicionalmente, salienta-se a funcdo da GIL que assume a
exploracéo/gestdo do Complexo Intermodal de Lisboa designado por Estacédo do Oriente.

Este rendimento, no valor de cerca de 7,4 milhdes de euros, corresponde aos valores decorrentes do
arrendamento de Espacos, Subconcessfes, Aluguer de Estacionamento, Gestdo de Empreendimentos e
Publicidade, tendo registado um aumento de 6% face ao mesmo periodo do ano anterior, efeito de novas
parcerias, renegociacdo de contratos e do desenvolvimento de novos espacos comerciais que originaram
novos contratos.
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6. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Os resultados alcancados no primeiro semestre de 2016 atestam a continuidade da performance financeira
positiva do Grupo IP, ja verificada no ano de 2015, com destaque para:

= Resultado Liquido positivo de 5,1 milhdes de euros, que compara com o resultado negativo de 12,3
milhdes de euros verificado no 1.° semestre de 2015, o que representa uma melhoria de 17,4 milhfes de
euros;

= Decréscimo do EBITDA em 4% face ao periodo homélogo, atingindo o montante de 308,2 milhdes de
euros, em resultado da reversdo das reducdes remuneratdrias que geraram o agravamento dos gastos
com pessoal,

= Gastos Operacionais 36 milhdes de euros abaixo do verificado em 2015 (-7%). Este decréscimo deve-se,
sobretudo, a diminuicdo do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas no que respeita a
construcdo rodoviaria devido a conclusdo do Tunel do Mardo. Os Gastos com Pessoal aumentam 7%
face a 2015, o que se deve a reversao parcial das redugcGes remuneratérias verificada no 1.° semestre;

= Reducdo dos encargos financeiros (liquidos), em 29 milhGes de euros, devido a reducdo da divida
financeira e dos aumentos de capital,

valores em milhares de euros

Principais Indicadores Grupo IP A%
1.°S 2015 1.°S 2016
Rendimentos Operacionais 692.971 640.236 -8%
Gastos Operacionais - 504.972 - 469.007 -71%
Resultado Operacional 187.998 171.229 -9%
EBITDA 319.660 308.166 -4%
Resultado Financeiro - 186.947 - 157.885 16%
Resultados antes de impostos 1.051 13.345 1170%
Resultado Liquido - 12.333 5.101 141%

Rendimentos Operacionais

No primeiro semestre de 2016, os rendimentos operacionais do Grupo IP, diminuiram 8% face ao periodo
homologo (cerca de 53 milhdes de euros).

valores em milhares de euros

Rendimentos Operacionais Grupo IP Grupo IP A%
1.°S 2015 1.°S 2016
Vendas e servigos prestados 634.805 577.677 -9%
Contribuigdo Servigo Rodoviario (CSR) 325.365 321.085 -1%
Portagens 127.227 122.129 -4%
Servigos Ferroviarios 38.484 37.507 -3%
Concedente Estado-Rédito ILD 8.196 8.845 8%
Contratos de Construcao 116.803 70.705 -39%
Qutras prestagdes de servigos 18.731 17.406 7%
Indemnizagdes Compensatorias 15.574 20.325 31%
Qutros rendimentos e ganhos 42.592 42.234 -1%
Total dos Rendimentos Operacionais 692.971 640.236 -8%
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Contribuicdo do Servigco Rodoviario (CSR)

A contribuicdo do servico rodoviario continua a ser o principal rendimento da IP, registando no 1.° semestre de
2016 o valor de 321,1 milhdes de euros, sem variacdo significativa face ao periodo homologo.

Portagens

Os rendimentos de portagens registaram 122,1 milhdes de euros durante o primeiro semestre do ano, um
decréscimo de 4% face ao semestre homélogo, devido a perda de receitas de portagens da concessao da
Beira Interior. Se excluirmos, para efeitos comparativos, a concessdo da Beira Interior, o resultado representa
um crescimento de 5% relativamente ao primeiro semestre de 2015, perspetivando-se que se venha a manter
esta tendéncia no segundo semestre do ano. Continua a verificar-se um comportamento muito positivo das
concessdes da Grande Lisboa e do Algarve.

Servicos Ferroviarios

Os rendimentos provenientes da tarifagdo ferroviaria atingiram, no primeiro semestre de 2016, um total de 37,5
milhGes de euros, menos 3% face ao primeiro semestre de 2015. Estes rendimentos sdo em grande parte
provenientes da tarifa de utilizacdo da infraestrutura (TUI) que registou 33,9 milhdes de euros no periodo.

Para além da disponibilizacdo de canais de circulacéo, a IP presta servicos adicionais e auxiliares a atividade
ferroviaria, entre os quais se destacam a energia de tracdo, o estacionamento de material circulante, as
manobras e a cedéncia de agua e energia. O rendimento total com estes servigcos, no primeiro semestre de
2016, ronda os 3,6 milhdes de euros, o que representa uma reducao de 9% face ao mesmo periodo de 2015.

Concedente Estado

Os montantes registados em Concedente Estado (Rédito ILD) correspondem aos trabalhos internos debitados
a atividade de investimento de infraestruturas de longa duracao, nomeadamente, materiais e mao-de-obra para
Investimento e os respetivos encargos de estrutura, nos termos da IFRIC12, registando um acréscimo de cerca
de 650 mil euros face ao mesmo periodo do ano anterior.

Contratos de Construcéo

Esta rubrica representa os rendimentos da rodovia com a sua atividade de constru¢cdo da Rede Rodoviaria
Nacional (RRN) de acordo com o definido no Contrato de Concesséo, incluindo a totalidade das atividades de
construcdo da rodovia por via direta ou subconcesséao.

De destacar a reducédo da atividade de construcdo rodovidria face ao primeiro semestre de 2015 (-39%), devido
a conclusao da construcdo do Tunel do Marao.

Indemnizag6es compensatoérias

O rendimento correspondente as indemniza¢cdes compensatérias, no 1.° semestre de 2016, foi de 20,3 milhdes
de euros, superior em 38% ao previsto em orcamento. Este montante € superior ao inscrito em orcamento, e foi
estipulado na Resolug¢do do Conselho de Ministros n.° 10 — A/2016, em conformidade com o estabelecido no
Contrato Programa celebrado entre a IP e o Estado Portugués, em marco de 2016, para a prestacdo de servico
publico ferroviario.
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Gastos Operacionais

No primeiro semestre de 2016, os gastos operacionais do Grupo IP, diminuiram 7% face ao periodo homélogo
(cerca de 36 milhdes de euros).

valores em milhares de euros

Gastos Operacionais Grupo IP Grupo IP A%
1.°S 2015 1.°S 2016
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 187.062 133.480 -29%
Fornecimentos e servigos externos 112.426 117.938 5%
Gastos com o pessoal 63.197 67.841 7%
Imparidades (perdas/ reversdes) 89 860 861%
Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizagao 131.662 136.937 4%
Provisdes (aumentos/ reducdes) 7.775 8.377 8%
Outros gastos e perdas 2.762 3.574 29%
Total dos Gastos Operacionais 504.972 469.007 -7%

Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas

Esta rubrica regista uma diminuicdo de 29% face ao mesmo periodo do ano anterior, em resultado do
abrandamento da construcdo de Novas Infraestruturas Rodovidrias, nomeadamente, a conclusdo da
construcdo do Tunel do Marao.

Fornecimentos e Servicos Externos

Os fornecimentos e servigos externos registam um aumento de cerca de 5,5 milh6es de euros (+5%) que o
valor registado no periodo homdlogo. Este acréscimo é justificado, em grande medida, pelo aumento da
atividade de Conservacao, Reparacao e Seguranca Rede Rodoferroviaria:

a) as atividades de Seguranca Rodoviaria, que compreendem interven¢cGes no ambito da sinalizacédo
vertical e horizontal, semaforos e colocacdo de novas barreiras de seguranca, entre outras, e
registaram um gasto de 3,8 milhGes de euros no primeiro semestre de 2016, mais 1,1 milhdes de euros
(+41%) que no mesmo periodo de 2015.

b) Também a Conservacdo Corrente rodoviaria, correspondente aos gastos do exercicio com
intervencBes de conservacao corrente de vias e obras de arte com o objetivo de manter as condi¢cfes
de conforto de circulacdo, evitando a degradacdo das infraestruturas e da qualidade do servico,
registou no primeiro semestre de 2016 o valor de 15,6 milhdes de euros (+9% face ao mesmo periodo
de 2015).

c) Os subcontratos de manutencao ferroviaria registaram um aumento de 1,5 milhdes de euros (+7%)
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Gastos com o Pessoal

Comparativamente com o periodo homélogo de 2015, e excluindo as rescisdes, 0s gastos com o pessoal estao
6% acima, o que se deve a reposicao parcial das redu¢cfes remuneratdrias no corrente ano. Por outro lado,
verifica-se também uma reducdo do efetivo de 2% (correspondente a 94 colaboradores), que totaliza, no final

do primeiro semestre de 2016, 3.759 colaboradores, refletindo o processo de reorganiza¢do do Grupo IP na
sequéncia da fusdo ocorrida no ano anterior:

Efetivo 2015 1.°S 2016 1°S A%

P 3462 3384 -2%
IP TELECOM 169 81 -52%
IP PATRIMONIO 64 112 75%
IP ENGENHARIA 153 178 16%
GIL 5 4 -20%
Total GRUPO IP 3853 3759 -2%

Investimento

No final do primeiro semestre de 2016, o valor realizado de investimento na constru¢do, modernizagéo e
requalificacé@o da rede rodoviaria e ferroviaria atingiu 19,7 milhdes de euros:

unidade: milhdes de euros

Investimentos Ferroviarios PETI3+ 3,2
Investimentos Rodoviarios PETI3+ 8,8
Investimentos PETI3+ 11,9
Outros Investimentos Ferroviarios 3,2
Outros Investimentos Rodoviarios 3,0
Outros Investimentos 6,2
Investimentos de Apoio a Gestéo 15

Total 19,7

Destaca-se a conclusédo da construgcdo do empreendimento rodoviario do Tunel do Maréo, que registou uma
execucdo de 8,7 milhdes de euros (45% do total do investimento realizado no periodo). No que respeita a
realizacdo dos investimentos do Ferrovia 2020, registaram-se 3,2 milhdes de euros repartidos pelas
intervencBes de Eletrificacdo do troco Caide / Marco na Linha do Douro e de Reabilitagédo Integral de Via no
troco Alfarelos-Pampilhosa na Linha do Norte. Os restantes investimentos na rede ferroviaria e rodoviaria
totalizaram 6,2 milhdes de euros.
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Durante o 1.° semestre de 2016, no que diz respeito ao financiamento comunitario de projetos de investimento
ferroviario, os eventos mais relevantes que ocorreram foram os seguintes:

1. Periodo de programacéo 2007-2013
No ambito do Programa Operacional Valorizacdo do Territério (POVT) foi obtida a aprovacao por parte
da respetiva Autoridade de Gestdo do Relatério Final dos seguintes projetos:

a) Ligacao Ferroviaria Sines/Elvas (Espanha) I: Variante de Alcacer (2.2 fase);

b) Ligacao Ferroviaria Sines/Elvas (Espanha) Il: Estacdo da Raquete em Sines;

c) Ramal de Ligagéo Ferroviaria ao Porto de Aveiro;

d) Linha do Minho: Variante da Trofa;

e) Modernizacao do Eixo Lisboa/Caldas da Rainha: Linha de Sintra - Troco Barcarena-Cacém;
f)  Linha do Norte — Modernizacéo do tro¢co Ovar/Gaia (Fase 1);

g) Linha do Norte — Modernizag&o do troco Alfarelos/Pampilhosa (Fase 1);

h) Linha do Norte - Modernizacdo do Tro¢o Santana Cartaxo/Entroncamento (Fase 1);

2. Periodo de programacao 2014-2020
Relativamente ao Mecanismo Interligar a Europa (MIE)/Connecting Europe Facility (CEF), a Comisséo
Europeia selecionou os projetos abaixo, cujas candidaturas foram apresentadas no concurso de 2015:

a) A implementar apenas pela IP:

e Ligacdo Ferroviaria Aveiro-Vilar Formoso no Corredor Atlantico: Linha da Beira Alta
(Pampilhosa-Vilar Formoso) - Projeto de Execucéo e Obra;

e Estudos para o Corredor Internacional Sul (Sines/Setubal/Lisboa-Caia) inserido no Corredor
Atlantico.

b) A implementar em parceria:

e Estudos das Acessibilidades Rodoferroviarias ao Porto de Leixdes.

O valor decorrente de subsidios diretamente atribuidos a IP para desenvolvimento das infraestruturas
rodoferroviarias, neste periodo, foi de 13,8 milhGes de euros, provenientes do Fundo de Coesdo para
reembolso de despesa referente a projetos de investimento relativos ao periodo de programacdo 2007-2013
(QREN) e referentes ao pré-financiamento de investimento do periodo de programacéo 2014-2020 (CEF).

Estrutura Patrimonial

No final do primeiro semestre de 2016, o Ativo total ascendia a 27.551 milhdes de euros (aumento de 380,8
milhdes de euros face a 31.12.2015), maioritariamente constituido pelo ativo intangivel respeitante a rede de
infraestruturas rodoviarias e ao Ativo Financeiro relativo ao Concedente - Estado - Conta a receber referente ao
valor da Atividade em Investimentos de Infraestrutura de Longa Duracéo (ILD) na Ferrovia.
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O Capital Préprio totalizava cerca de 3.581 milhGes de euros e o Passivo Total ascendia 23.970 milhdes de
euros. Em relagéo ao final do ano de 2015, destaca-se o aumento de capital no montante de 400 milhdes de
euros, maioritariamente, por conversao do servico da divida referente a empréstimos sendo o restante para
cobertura dos investimentos, o que se traduziu no aumento da autonomia financeira de 12% para 13%.

Estruturado Ativo - 2015 Estrutura do Ativo - 30.06.2016

Capital
Capital proprio préprio
m Passivo M Passivo

Do ponto de vista da Empresa, o maior desafio continua a ser o financiamento da sua atividade de investimento
guer na rodovia quer na ferrovia.
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7. GESTAO FINANCEIRA E DIVIDA

Gestao Financeira e Divida
Grupo IP

Em 2016 manteve-se a centralizacdo funcional da gestéo financeira das empresas do Grupo IP na esfera da
Direcdo de Financas, Mercados e Regulacéo da IP.

O principal objetivo deste enquadramento visa a gestéo integrada dos recursos financeiros do Grupo com vista
a otimizacdo dos fluxos entre as empresas subsidiarias e a empresa-méae. E condicdo suficiente que cada
empresa subsidiaria gira os recursos financeiros que garantam a sua atividade, mas é condi¢do necessaria que
sejam maximizados de forma a contribuirem para a sustentabilidade econdmico-financeira da empresa-mae.

Com a centralizagdo da gestéo financeira pretende-se igualmente uniformizar praticas e procedimentos quer
em termos de gestdo de tesouraria quer em termos de producdo de informacdo de gestdo para apoio a
deciséo.

E preocupacéo do Grupo IP que os processos associados a gestdo financeira sejam desenhados dentro do
guadro legal em vigor que impende sobre empresas do sector publico empresarial (Decreto-lei n°133/2013) que
impde a obrigatoriedade de aplicar o principio da Unidade de Tesouraria do Estado (artigo 28°) e restricbes a
contratacdo de operagdes de financiamento (artigo 29°).

O Grupo IP terminou o semestre com um total de disponibilidades de 314,7milhGes de euros, dos quais 9,75
milhdes de euros se encontravam aplicados em CEDIC junto do IGCP dando cumprimento ao estabelecido no
Principio da Unidade de Tesouraria do Estado.

P

Até a data da fusao juridica (1 de junho de 2015), tanto a REFER como a EP gozavam do estatuto de Entidade
Publica Reclassificada (EPR), circunstancia que a fusdo ndo veio alterar para a IP. Assim, o Orcamento do
Estado para 2016 (OE 2016), aprovado através da Lei n°® 7-A_2016, de 30 de marco, incluiu os orcamentos de
despesa e de receita de ambas as empresas resultando numa previsdo de necessidades globais de
financiamento de 4.666 milhdes de euros que incluem 3.418 milhGes de euros respeitantes ao servico da divida
associado aos empréstimos contraidos junto do Estado Portugués e que tinha como previsdo ser convertido
em capital em 2015 e em 2016.

Durante o 1° semestre de 2016, a IP executou 0 seu orgcamento através da aplicacéo da Lei n.°8/2012 (Lei dos
Compromissos e Pagamentos em Atraso) e legislacdo conexa, cumprindo a obrigacdo de comprometer toda e
qualquer despesa previamente a sua realizagdo tendo como limites as dotagdes afetas as diversas rubricas
orcamentais inscritas no OE 2016. De referir, no entanto, que a aplicacdo de cativos sobre as determinadas
rubricas de despesa conforme determinou a Lei do OE2016 condicionou o cumprimento do planeamento da
atividade da empresa, planeamento este que tem sido objeto de revisdo e que foi complementado com o
pedido de descativacdo aos ministros da tutela.

3 Também a subsidiaria GIL goza do estatuto de EPR e, como tal, esta sujeita ao mesmo enguadramento legal aplicado a
IP.
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Foi assim, neste enquadramento, que a IP geriu a sua atividade procurando minimizar os riscos de execugao
orcamental, sendo de destacar os seguintes eventos com impacto mais relevante quer do lado da receita quer
do lado da despesa:
e Aumento de capital no montante de 400 milhdes de euros dos quais 74,4 milhdes de euros para fazer
face ao servico da divida dos empréstimos sendo o restante para cobertura dos investimentos;
e Recebimento da Contribuicdo de Seguranca Rodoviaria (CSR) deduzido dos custos de cobranca no
montante de 265,8 milhdes de euros;
e Recebimento de Portagens deduzido dos respetivos custos de cobranca no montante de 148,4 milhdes
de euros;
e Recebimento de comparticipagces comunitarias no valor de 16,1 milhdes de euros
e Pagamentos operacionais no montante de 144,9 milhfes de euros;
e Pagamentos de investimento em PPP os quais ascenderam a 762,2 milhdes de euros;
e Pagamentos de investimento decorrentes do PETI3+ e Planos de Proximidade (rodovia e ferrovia) no
montante de 35,1 milhdes de euros;

De referir que, a moratoéria concedida até maio de 2016 para a regularizacdo do servico da divida dos
empréstimos do Estado com vencimento em novembro de 2015 foi estendida até novembro de 2016 (oficio n°
3595, de 12 de julho da Direcao-Geral do Tesouro e Financgas) passando também a cobrir 0 servico de divida
com vencimento a maio de 2016 desses empréstimos. A data de 30 junho de 2016, a morat6ria em vigor
ascendia a 2.576 milhdes de euros. O pressuposto inicial para financiamento desta componente significativa da
despesa da IP foi a conversao em capital destes créditos tal como ocorreu em 2014. Durante o 2° semestre de
2016 espera-se que possa ser encontrada uma solucdo que permita reduzir parcialmente ou na totalidade
estes passivos financeiros. Em suma e em termos reais, as necessidades globais de financiamento da IP no
final de junho de 2016 totalizaram 519 milhGes de euros tendo sido financiadas por recurso a 400 milh8es de
euros de operacdes de aumento de capital e 119 milhGes de euros de liquidez disponivel.

Estrutura da Divida Financeira do Grupo IP

O stock de divida do Grupo IP, em junho de 2016, sofreu um desagravamento de 37,6 milhGes de euros,
diminuindo, em termos nominais, de 8.266,3 milhdes de euros em dezembro de 2015 para 8.228,7 milhfes de
euros em junho de 2016, conforme quadro seguinte:

milhdes de euros

Tipo de Empréstimos 2015 2016

BEI + Emp. Bancério 1.325,51 1.287,90
Empréstimos do Estado 4.715,75 4.715,75
Eurobond 2.225,00 2.225,00
Total 8.266,26 8.228,65
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Para este desagravamento contribuiram, essencialmente, as operacfes de aumento de capital realizadas pelo
acionista na IP bem como os suprimentos concedidos pela IP a GIL no valor de 5,2 milhdes de euros para
amortizacdo do capital dos empréstimos contraidos por aquela empresa:

euros

T | e

Capital Social (DL91/2015) 01-jun-15 2.555.835.000

Aumentos:

jul-15 90.000.000
ago-15 80.000.000
out-15 220.000.000
nov-15 13.000.000
dez-15 136.540.000
mar-16 210.000.000
abr-16 190.000.000

Capital Social  30-jun-16 3.495.375.000

Estas operacfes visaram a cobertura das seguintes necessidades de financiamento da IP:

i) Servico da divida de 2016 com excecéo do respeitante aos empréstimos contraidos junto do Estado
Portugués no valor de 74,4 milhGes de euros;

i) Investimento no valor de 325,6 milhdes de euros.

Em termos do peso relativo por tipologia de empréstimo, o Grupo IP apresentava a seguinte decomposicao:

Peso relativo por tipologia de financiamento
(milhdes de euros)

10.000 -
8.266
8.229
8000 |
6.000 - e
m Empréstimos do Estado
Empréstimos Obrigadionistas
4000
27% m BEI +Emp Bancérios
2000 -

2015 2016
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O peso da divida financeira do Grupo IP que beneficiava de garantia do Estado Portugués era de 35% do total
da divida. Com excecado dos empréstimos concedidos pelo Estado, de 625 milhdes de euros de empréstimos
obrigacionistas, os restantes empréstimos sédo garantidos pelo Estado Portugués.

Os empréstimos concedidos pelo Estado desde 2011 vencem-se em 2016, 2017, 2020 e 2021, tendo um
periodo de caréncia de juros de cerca de 12 meses e um plano de reembolso que varia entre 8 e 12 prestacdes
de capital iguais e sucessivas. O regime de taxa de juro é o de taxa fixa.

Os empréstimos BEI, contratados a prazos mais longos, tém um plano de amortizagdo com prestacdes de
capital, iguais ou diferentes mas sucessivas, permitindo o alisamento do perfil de amortizacédo da divida, com
excecdo do empréstimo BEI contraido pela GIL cujo vencimento ocorrera em 2017.

O empréstimo bancario contraido pela GIL junto de um sindicato bancario nacional tem um plano de
amortizacdo com prestacfes de capital iguais e sucessivas vencendo-se integralmente em 2017. O regime de
taxa de juro é o de taxa variavel.

Os empréstimos obrigacionistas foram contratados a taxa fixa e o seu reembolso é efetuado numa Unica
prestacdo de capital na sua maturidade (bullet). O reembolso dos restantes empréstimos obrigacionistas
ocorrera em 2019, 2021, 2024, 2026 e 2030, elevando o risco de refinanciamento nesses anos, como se pode
observar no grafico seguinte:

Amortizacoes
3.000

2.500
2.000
1.500

1.000
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O pagamento da divida da IP tem sido assegurado através de operacdes de aumento de capital. O
refinanciamento da divida da GIL tem sido assegurado através da concessao de suprimentos pela empresa-
mae.

A carteira de divida atual, por regime de taxa de juro, no final de junho de 2016 e no final de 2015, era a
seguinte:

2015 2016

M Taxa Fixa

Taxa Variavel

Em 30 de junho de 2016, o Grupo IP ndo detinha qualquer instrumento de gestéo de risco financeiro.

Andlise dos Resultados Financeiros do Grupo IP

Para a andlise dos resultados financeiros, considera-se a 6tica do Resultado Financeiro Global que parte dos
resultados financeiros constantes na Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral e ignora os
movimentos contabilisticos (réditos) com reflexo na Demonstracdo Consolidada da Posicdo Financeira
relacionados com i) o débito de juros ao Concedente (no caso da ferrovia) e ii) com a capitalizacdo de juros
relacionados com as PPP (no caso da rodovia). Esta 6tica da a perspetiva real da performance da atividade de
gestdo de divida e risco do Grupo.
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No quadro abaixo detalha-se a performance financeira em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015.

valores em milhdes

Resultado Fnanceiro jun-16

2016/2015

Resultado Financeiro da Atividade Investimento -62,2 -57,3 4,8

Ganhos financeiros

Perdas financeiras* -62,2 57,3 4,8
Resultado Financeiro da Atividade Gesté&o de Infraestruturas -33,4 -20,0 13,3
Ganhos financeiros 0,1 0,7 0,6
Perdas financeiras -33,5 -20,7 12,7
Resultado Financeiro Alta Prestacéao -153,6 -136,3 17,3

Ganhos financeiros

Perdas financeiras - Subconcessdes -117,2 -111,8 5,4
Perdas financeiras - Concessodes do Estado -36,4 -24,5 11,9
Resultado Financeiro Gestao Rede Rodoviaria -15 -1,5

Ganhos financeiros

Perdas financeiras -1,5 -1,5
Resultado Financeiro Global -249,1 -215,2 33,9
Valor imputado - Concedente Estado* 62,2 57,3 -4,8
Resultado Financeiro (Demonstracdo de Rendimento Integral) -186,9 -157,9 29,1
RF Global gestéo directa -131,9 -103,4 28,5

A 30 de junho de 2016, o Resultado Financeiro Global do Grupo IP ascendeu a -215,2 milhdes de euros
traduzindo um desagravamento de 33,9 milhdes de euros face a igual periodo do ano anterior.

Se se retirar aquele resultado a componente associada a Subconcessoes por se tratar de encargos com a
atualizacéo financeira da divida as subconcessionarias pela obra / servicos prestados (e que serdo faturados
no futuro, de acordo com os termos estipulados nos respetivos Contratos de Subconcesséo) e, portanto, hdo
consubstanciada em contratos de financiamento celebrados pela ex-EP, o resultado financeiro global totalizaria
-103,4 milhdes de euros contra os -131,9 milhdes de euros em junho de 2015, refletindo uma recuperacéo de
28,5 milhdes de euros.

Para esta evolugcdo positiva concorreram o0s resultados financeiros obtidos nos segmentos de atividade de
investimento, de gestdo de infraestruturas e alta prestacdo. As sucessivas operacdes de aumento de capital
realizadas ao longo de 2015 e 2016 na IP permitiram a reducdo do saldo médio da divida financeira afeta a
cobertura de cada segmento de atividade para 2016 o que teve, como contrapartida, a diminuicdo dos
encargos financeiros associados.

No que se refere a diminuicdo do valor imputado ao Concedente Estado entre 2015 e 2016, o maior contributo
€ proveniente da reducdo do stock de divida financeira para cobertura contabilistica do investimento em ILD
com consequente impacto nos encargos financeiros imputados (debitados) a esta atividade.
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No quadro abaixo apresenta-se a evolucdo da taxa de juro média anual de financiamento para a IP e para a
GIL para o periodo 2014-2016, por se tratarem das duas empresas do Grupo IP que detém este tipo de
responsabilidades:

milhdes de euros

Anos | 2016 | 2015 | 2014
Encargos Financeiros 102,62 245,50 306,98
Taxa Média de Financiamento (%) 2,5% 2,9% 3,2%

Por ultimo, referir que a 6 de julho de 2016, a agéncia de rating internacional Moody's Investors Service
reafirmou a atribuicdo da notagéo de risco Ba2 com Outlook Stable) a IP, como consequéncia:

- Do papel critico que a IP desempenha na gestédo das redes ferroviaria e rodoviaria de Portugal;

- Da supervisao efetiva por parte do Governo tendo como corolario, a inclusdo da IP no perimetro de
consolidacéo orcamental do Estado;

- Da expetativa de que o Estado continuard a assegurar atempadamente o suporte financeiro que se afigure
necessario;

- Da manutencéo de elevado nivel de endividamento e insuficiente capacidade de geracao de cash-flow.
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8. EVENTOS SUBSEQUENTES

Aumento de capital

Através de Deliberagcdo Social Unanime por Escrito, com data de 06 de julho de 2016, foi aumentado o capital
social da IP em 400 M€ através da subscricdo de 80.000 novas agbes de 5.000 euros cada, subscrito e
realizado pelo acionista Estado Portugués da seguinte forma:

a) No dia 08 de julho de 2016, o0 montante de 200 M€
b) No dia 23 de agosto de 2016, o montante de 200 M€

Alteracdes na composi¢cao do Conselho de Administracdo Executivo

Conselho de Administragdo Executivo da IP
Ap0s a cessacao do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracédo
Executivo, Dr. Anténio Manuel Palma Ramalho.

e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Vice-Presidente do Conselho de Administracéo
Executivo, Eng. José Luis Ribeiro dos Santos.

e Eleicdo para o cargo de Presidente do Conselho de Administragdo Executivo, do Eng. Antonio Carlos
Laranjo da Silva.

e Eleicdo para o cargo de Vice-Presidente do Conselho de Administragdo Executivo, do Eng. Carlos
Alberto Jodo Fernandes.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.

Conselho de Administracdo da IP Telecom
ApoGs a cessacao do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada rendncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Vogal do Conselho de
Administracdo, Eng. Rui Pedro Nobre Ribeiro.

e Eleicdo para o cargo de Vogal do Conselho de Administracéo, do Eng.° José Luis Ribeiro dos Santos.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.
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Conselho de Administragédo da IP Engenharia
Apos o final do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada renuncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracdo, Eng.
José Luis Ribeiro dos Santos.

e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Vogal do Conselho de Administracéo, Dr.
Adriano Rafael de Sousa Moreira.

e Eleicdo para o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo, do Eng. Anténio Carlos Laranjo da
Silva.

e Eleicdo para o cargo de Vogal do Conselho de Administracéo, do Eng. José Luis Ribeiro dos Santos.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.

Conselho de Administragédo da GIL
Ap6s o final do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada renuncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracdo, Eng.
José Luis Ribeiro dos Santos.

e Apresentada rendncia ao cargo de gestor por parte do Vogal do Conselho de Administracdo, Eng. José
Carlos de Abreu Couto Osorio.
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Almada, 29 de setembro de 2016

O Conselho de Administragdo Executivo

Presidente Anténio Carlos Laranjo da Silva
Vice - Presidente José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente Carlos Alberto Joao Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
Vogal Adriano Rafael de Sousa Moreira

Vogal José Carlos de Abreu e Couto Oso6rio
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO

Nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
cada um dos membros do Conselho de Administracdo Executivo da Infraestruturas de Portugal, S.A., abaixo
identificados nominalmente, subscreveu a declaracédo que a seguir se transcreve:

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no Artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cddigo de Valores
Mobiliarios que, tanto quanto € do meu conhecimento, atuando na qualidade e no ambito das funcdes que se
me encontram atribuidas e com base na informacdo que me foi disponibilizada no seio do Conselho de
Administracdo Executivo, as demonstracdes financeiras condensadas consolidadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada da
posicdo financeira e dos capitais préprios, rendimento integral, resultados e fluxos de caixa consolidados da
Infraestruturas de Portugal, S.A., e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, e que o relatério de
gestdo relativo ao 1° semestre de 2016 exp8e fielmente os acontecimentos importantes ocorridos naquele
periodo e o impacto nas respetivas demonstragfes financeiras condensadas consolidadas, contendo
igualmente uma descri¢do dos principais riscos e incertezas.”

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

Presidente Antoénio Carlos Laranjo da Silva

Vice - Presidente José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
Vogal Adriano Rafael de Sousa Moreira

Vogal José Carlos de Abreu e Couto Osorio
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS

DEMONSTRACAO CONDENSADA DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE
JUNHO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Notas 30-06-2016 31-12-2015
Ativo

Né&o corrente
Ativ os fixos tangiv eis 7 129 388 131 197
Propriedades de investimento 4576 4905
Ativos intangiv eis 8 19 867 312 19 626 351
Goodwill 5 21 687 21 687
Clientes 11 14 663 17 107
Ativos por impostos diferidos 9 126 041 119 108
Diferimentos 10 811 811
Ativos financeiros disponiveis para venda 32 32
20 164 509 19 921 198

Corrente

Inv entérios 53 355 52 154
Clientes 11 102 726 102 327
Adiantamentos a fornecedores 11 - 27522
Concedente - Estado - Conta a receber 12 5469 241 5406 324
Ativo por imposto corrente 13 21922 21 686
Estado e outros entes publicos 13 1139 025 1018 104
Outras contas a receber 11 285335 184 385
Diferimentos 10 167 771
Ativos ndo correntes detidos para venda 3 3
Caixa e equivalentes de caixa 14 314731 435 785
7 386 507 7 249 062
Total do Ativo 27 551 016 27 170 260

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 30 DE
JUNHO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (CONTINUACAO):

Notas 30-06-2016 31-12-2015
Capital Proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital:
Capital realizado 15 3495 375 3095 375
Reservas - 95 - 95
Resultados transitados 80 637 63 775
3575917 3 159 055
Resultado liquido do periodo 5101 16 862
Total do capital préprio 3581017 3175917
Passivo
N&o corrente
Provisdes 16 866 665 857 712
Financiamentos obtidos 17.1. 3384 009 3429 235
Financiamento accionista/ Suprimentos 17.2. 1212 234 1478 345
Outras contas a pagar 18.2. 2847 117 2 998 086
Diferimentos 10 10 757 321 10 789 120
Passiv o por impostos diferidos 9 119 69
19 067 464 19 552 568
Corrente
Fornecedores 18.1. 28 791 32 802
Adiantamentos de clientes 8120 1
Estado e outros entes publicos 13 9876 8 542
Passivos para imposto corrente 13 14 511 -
Financiamentos obtidos 17.1. 186 677 165 868
Financiamento accionista/ Suprimentos 17.2. 3640678 3347 598
Outras contas a pagar 18.2. 999 752 873 390
Diferimentos 10 14 129 13574
4902 534 4 441 776
Total do Passivo 23 969 998 23 994 343
Total do Capital Préprio e do Passivo 27 551 016 27 170 260

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DOS

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

Notas 30-06-2016 30-06-2015
Vendas e servigos prestados 19 577 677 634 805
Subsidios a ex ploragéo 20 20 325 15 574
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 21 - 133480 - 187 062
Fornecimentos e servigos externos 22 -117 938 - 112 426
Gastos com o pessoal 23 -67 841 - 63197
Imparidades (perdas/ reversoes) 24 - 860 - 89
Provisdes (aumentos/ reducdes) 16 - 8377 -7775
Outros rendimentos e ganhos 25 42 234 42 592
Outros gastos e perdas 26 -3574 -2762
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 308 166 319 660
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 7,8 - 136 937 - 131 662
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 171 229 187 998
Juros e rendimentos similares obtidos 27 58 056 62 310
Juros e gastos similares suportados 27 -215941 - 249 257
Resultados antes de impostos 13 345 1051
Imposto sobre o rendimento do periodo 28 -8244 -13384
Resultado liquido do periodo 5101 -12333
Resultado integral 5101 -12333
Resultado por acgdo (Basico/Diluido) - Euros 15 8 24

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
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DEMONSTRACAO CONDENSADA CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS
PROPRIOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

Resultados Resultado do

Capital Reservas . Total
acumulados exercicio
Saldo em 31-12-2015 3095 375 - 95 63 775 -12333 3175917
Aplicag&o do resultado liquido de 2015 - - 16 862 - 16 862
Aumento de capital do semestre findo a 30 de junho de 2016 400 000 - - - 400 000
Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2016 - - - 5101 5101
Saldo em 30-06-2016 3495 375 - 95 80 637 5101 3581 017
Capital Reservas Resultados Resultad? do Total
acumulados exercicio
Saldo em 31-12-2014 -1 486 000 99 2 402 681 52 462 969 243
Aplicag&o do resultado liquido de 2014 - - 52 462 - 52 462
Aumento de capital (nota 15) -1167 715 - - - -1167 715
Efeito fus&o -2 511 039 -4 - - -2 511 043
Transferéncias de reservas do semestre findo a 30 de junho de 2016 2518919 - -2 518 919
Resultado integral do semestre findo em 30 de junho de 2015 - - - 12 333 12 333
Saldo em 30-06-2015 -2 645 835 95 - 63775 12 333 -2 697 181

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
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DEMONSTRACAO CONDENSADA DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS DOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

Notas 30-06-2016 30-06-2015
Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 485.859 516 562
Pagamentos a fornecedores -375.516 - 392920
Pagamentos ao pessoal -62.275 - 63191
Fluxo gerado pelas operacdes 48.068 60 451
(Pagamento)/recebimento de IRC 3 -3
Outros recebimentos/(pagamentos) relativ os a atividade operacional 4.303 10 769
Fluxo das atividades operacionais (1) 52.374 71217
Atividades de Investimento
Recebimentos prov enientes de:
Subsidios ao investimento 16.128 22 501
Outros ativos - 7
Ativos tangiveis - 1414
Investimentos financeiros - 75 583
16.128 99 506
Pagamentos respeitantes a:
Ativ os tangiveis -16.185 - 12 487
Ativos intangiv eis -487.156 - 533310
-503.342 - 545797
Fluxo das atividades de investimento (2) -487.214 - 446 291
Atividades de Financiamento
Aumentos de capital 15 400.000 1167 715
Juros - 78
400.000 1167 793
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -37.609 - 637563
Juros e custos similares -42.170 - 68 051
-79.779 - 705 614
Fluxo das atividades de financiamento (3) 320.221 462 179
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)-(2)+(3) -114.619 87 105
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 314.460 181 042
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 14 429.079 93 937
Variagdo de caixa e seus equivalentes -114.619 87 105

Para ser lido em conjunto com as notas as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas
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Almada, 29 de setembro de 2016

Diretora Financeira

Maria do Carmo Duarte Ferreira

Contabilista Certificado

Diogo Mendonca Lopes Monteiro
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O Conselho de Administragdo Executivo

Presidente Anténio Carlos Laranjo da Silva

Vice - Presidente José Saturnino Sul Serrano Gordo

Vice - Presidente Carlos Alberto Jodo Fernandes

Vogal Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vogal Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
Vogal Adriano Rafael de Sousa Moreira

Vogal José Carlos de Abreu e Couto Osorio
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Notas as Demonstracdes Financeiras Condensadas
Consolidadas para o primeiro semestre 2016

1. NOTA INTRODUTORIA

A Infraestruturas de Portugal, S.A. € a empresa publica que resulta da fusao entre a Rede Ferroviaria Nacional
— REFER, E.P.E. (REFER) e a EP - Estradas de Portugal, S.A. (EP) através da qual a REFER, incorpora a EP,
e é transformada em sociedade anénima, passando a denominar-se Infraestruturas de Portugal, S.A. (IP). A
fuséo foi consagrada no dia 1 de junho de 2015, na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n® 91/2015, de 29
de maio.

A consequéncia imediata da fusdo determinou que as infraestruturas rodoviarias e ferroviarias passam a ser
geridas por uma Unica empresa, de acordo com uma estratégia conjunta, integrada e complementar.

O Grupo Infraestruturas de Portugal, adiante designado por Grupo IP ou Grupo, inclui as empresas
subsidiarias: IP Telecom — Servicos de Telecomunicagbes, S.A. (IP Telecom), que se posiciona como um
operador de telecomunicacBes e de servicos especializados em sistemas, tecnologias de informacdo e
telecomunicacdes; a IP Patrimonio — Administracdo e Gestdo Imobiliaria, S.A. (IP Patrimoénio), que atua na
area da gestdo e valorizacdo do patriménio imobilidrio e patriménio puablico rodoferroviario do Grupo; a IP
Engenharia, S.A. (IP Engenharia), cuja atividade é a prestagdo de servigos de engenharia e transporte e a GIL
— Gare Intermodal de Lisboa, S.A. (GIL), ligada a gestédo da estacdo do Oriente.

O Grupo IP detém ainda participacdes em duas operacdes conjuntas, a AVEP — Alta Velocidade de Espanha e
Portugal A.E.l.LE.(AVEP), em parceria conjunta com a ADIF — Administrador de Infraestruturas Ferroviarias
(entidade espanhola), cuja atividade respeita a elaboragéo dos estudos necessarios as ligagdes Madrid-Lisboa-
Porto e Porto-Vigo e no CORREDOR FERROVARIO DE MERCADORIAS N.°4 AE.I.E, (CFM4), em parceria
com a ADIF-Administrador de Infraestruturas Ferroviarias (entidade espanhola) e a SNCF — Réseau (entidade
francesa), cuja atividade consiste na promocao, no seio dos seus membros, das medidas que visam a melhoria
da competitividade do transporte ferroviario de mercadorias no corredor ferroviario Sines-Lisboa/ Leixdes|
Sines —Elvas/ Algeciras — Madrid — Medina del Campo — Bilbao — Irun/ Bordeaux — Paris — Le Havre — Metz.

1.1 Atividade da Empresa Mae

De acordo com o Decreto-Lei n° 91/2015, a IP tem como atividade principal “... a concec¢do, projeto,
construcdo, financiamento, conservacdo, exploracéo, requalificacdo, alargamento e modernizacdo das redes
rodoviaria e ferroviaria nacionais, incluindo-se nesta Gltima o comando e o controlo da circulagéo.”

Para a prossecucdo da sua atividade, a IP assume a posicdo de gestor de infraestruturas, nos termos do
contrato de concessdo geral da Rede Rodoviaria Nacional e do contrato programa da Rede Ferroviaria
Nacional, ambos celebrados com o Estado Portugués.

No desenvolvimento da sua atividade e de forma a garantir um elevado nivel de eficiéncia e eficacia, a IP
recorre a servicos complementares, de areas de negécio que ndo estdo compreendidas na sua atividade
principal, mas que séo realizadas pelas suas empresas participadas.
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1.2 Atividades das Empresas do Grupo IP

Apresentamos de seguida as atividades desenvolvidas pelas empresas do Grupo IP.

1.2.1 Atividade de operacdes de telecomunicacfes

A IP Telecom, com sede em Lisboa, foi constituida em 9 de novembro de 2000, tendo como atividade o
estabelecimento, gestdo e exploracdo de infraestruturas e sistemas de telecomunicacbes, bem como o
exercicio de quaisquer atividades que sejam complementares, subsidiarias ou acessoérias daquelas,
diretamente ou através de constituicdo ou participacdo em sociedades.

Foi celebrado em 29 de fevereiro de 2016 o contrato de subconcesséo da exploracéo e gestédo da infraestrutura
de telecomunicacdes e tecnologias de informacdo entre a Infraestruturas de Portugal e a IP Telecom, o qual
mantem, revendo 0s seus termos, a subconcessdo de exploracdo da infraestrutura de telecomunicacdes e
subconcessiona a exploragdo do Canal Técnico Rodoviario (CTR) construido, ou a construir, sob
administracéo e gestéo da IP.

A IP Telecom tem como atividade assegurar o fornecimento e a prestacdo de servicos de Sistemas e
Tecnologias de Informacdo e Comunicacdes, baseado em solu¢gBes inovadoras com foco nas tecnologias
Cloud e Seguranca e na principal infraestrutura nacional de telecomunicaces, assente em fibra 6tica, para o
Mercado Empresarial e Organismos Publicos.

1.2.2 Atividade de gestéo integrada e valorizacdo do patrimoénio imobiliario do Grupo e valorizagdo do
patriménio publico ferroviario (espacos comerciais)

A IP Patrimonio tem como objeto atuar no ambito da aquisicdo, expropriacdo, atualizacdo cadastral e alienacéo
de bens imoveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na rentabilizacdo dos ativos afetos a
concessdo ou ao patriménio auténomo do Grupo IP e ainda na gestdo e exploracdo de estacbes e
equipamentos associados, incluindo a respetiva gestao operacional.

1.2.3 Prestacéo de servicos de engenharia e transporte

A IP Engenharia presta servicos de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP e em projetos
multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, fornecendo solu¢des de mobilidade com um elevado nivel de
integracdo, quer ao nivel nacional quer internacional. Exerce as atividades de cartografia, topografia, assim
como a prestacdo de servigcos de gestdo integrada de empreendimentos e de fiscalizagdo, bem como na area
da gestdo da qualidade, ambiente e seguranca.

1.2.4 Gestdo da Estacéo do Oriente

A GIL tem por atividade a gestdo, manutencdo, conservacdo e limpeza do Complexo Intermodal de
Transportes, designado por Estacdo do Oriente, prestacédo de servicos de manutencao, limpeza e vigilancia a
IP, e ao Metropolitano de Lisboa, nas respetivas componentes, cedéncia de espacos comerciais, exploracdo do
parque de estacionamento, fornecimento de bens e servicos aos utilizadores dos espacos comerciais e
cedéncia de espacos e prestacdo de servigcos para a realizacédo de eventos.
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1.3 Outras participagdes financeiras

1.3.1 Melhoria da Fachada Corredor Atlantico — CFM 4

Em novembro de 2013, foi constituida entre os gestores da infraestruturas de Portugal (ex-REFER), Espanha
(Administrador de Infraestruturas Ferroviarias - ADIF) e Franca (Réseau Ferré de France — RFF, atualmente
SNCF Réseau) o CFM4, cujo objetivo assenta no desenvolvimento de um mercado interno ferroviério,
designadamente no que respeita ao transporte de mercadorias, através da criagdo de corredores dedicados.

O CFM4 abrange as linhas férreas existentes e planeadas nos itinerarios Sines/SetUbal/Lisboa/Aveiro/Leix6es
— Algeciras/Madrid/Bilbao — Bordeaux/Paris/Le Havre/Metz, atravessando as fronteiras de Vilar
Formoso/Fuentes de Ofioro, Elvas/Badajoz e Irin/Hendaya.

A missdo do CFM4 passa, num primeiro momento, pela gestéo e rentabilizacdo das infraestruturas existentes,
sem investimentos adicionais, através da gestao centralizada da atribuicdo de capacidade e relacionamento
com os clientes.

Posteriormente, o CFM4 servira também como palco para articulacao entre os trés paises no que respeita aos
investimentos nas infraestruturas, ultrapassando barreiras operacionais, técnicas e de interoperabilidade e
aumentando a competitividade do transporte ferroviario de mercadorias.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de Apresentacao

As demonstracdes financeiras agora apresentadas refletem a posicdo financeira, o rendimento integral os
resultados das operacdes e os fluxos de caixa consolidados do Grupo IP, para o periodo findo em 30 de junho
de 2016, constituindo as demonstragfes financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP.

Estas demonstracBes financeiras condensadas consolidadas estdo apresentadas de acordo com a norma IAS
34 — Relato financeiro intercalar (IAS 34). Consequentemente, ndo incluem toda a informagéo requerida pelas
IFRS, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas do periodo findo
em 31 de dezembro de 2015.

Estas demonstrac6es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo, em reunido
realizada em 29 de setembro de 2016, que deliberou submeté-las a aprovacéo da Tutela. E da opinido do
Conselho de Administracdo Executivo que as mesmas refletem de forma verdadeira e apropriada as operacfes
do Grupo IP, bem como a sua posicdo financeira, rendimento integral resultados e fluxos de caixa
consolidados.

Todos os valores estdo expressos em milhares de euros (m€) salvo indicacdo em contrario. E utilizada
adicionalmente a sigla M€ para milhGes de euros, quando necessario.

As demonstracdes financeiras condensadas consolidadas do Grupo IP foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operac¢des de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme
adotadas pela Unido Europeia (UE), emitidas e em vigor a data de 30 de junho de 2016.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e
as interpretacfes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Comitee (“IFRIC”), e pelos
respetivos 6rgdos que os antecederam.

As demonstracdes financeiras condensadas consolidadas apresentadas foram preparadas de acordo com o
principio do custo histoérico.
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A preparacéo de demonstraces financeiras consolidadas de acordo com as IFRS, requer que o Grupo formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e os montantes de
rendimentos, gastos, ativos e passivos consolidados. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados
na experiéncia histérica e noutros fatores considerados aplicaveis e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo ndo seria possivel de obter através de outras fontes. As
guestdes que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0S pressupostos e
estimativas séo considerados significativos, sdo apresentados na nota 2.3.

2.2. Bases de Consolidacéo e Politicas Contabilisticas

As demonstracdes financeiras condensadas consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, os passivos,
o rendimento integral, os resultados e os fluxos de caixa das empresas do Grupo, as quais sdo apresentadas
na nota 4.

As politicas contabilisticas aplicadas nestas demonstracdes financeiras consolidadas sdo consistentes com as
utilizadas na preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas do periodo findo em 31 de dezembro de
2015, e foram consistentemente aplicadas, por todas as empresas do Grupo IP.

As normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em vigor e que
o Grupo ainda ndo aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras consolidadas podem ser
analisadas na nota 31.

2.3. Principais Estimativas Utilizadas nas Demonstra¢cdes Financeiras

Na preparacdo das demonstragBes financeiras consolidadas de acordo com os IFRS, o Conselho de
Administracdo Executivo da IP utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia de eventos passados e noutros fatores, incluindo expectativas relativas a eventos
futuros considerados provaveis face as circunstancias em que as estimativas séo baseadas ou resultado de
uma informacgdo ou experiéncia adquirida.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacédo disponivel a data da preparacdo das
demonstracBes financeiras condensadas consolidadas, no entanto, poderdo ocorrer situacdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas estimativas. Conforme
disposto na IAS 8, alteracGes a estas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstracdes
financeiras, sdo corrigidas em resultados de forma prospetiva.

O Conselho de Administracdo Executivo considera que as estimativas efetuadas sdo apropriadas e que as
demonstracdes financeiras condensadas consolidadas intercalares apresentam de forma adequada a posi¢cao
financeira do Grupo IP, rendimento integral o resultado das suas opera¢cBes e os seus fluxos de caixa
consolidados em todos os aspetos materialmente relevantes.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracées financeiras condensadas
consolidadas sdo como segue:

ATIVOS INTANGIVEIS

O Grupo IP amortiza o seu Direito de Concessdo Rodoviario pelo método das unidades equivalentes sendo
essa amortizacdo baseada na estimativa da totalidade dos rendimentos a gerar pela Concessdo até ao seu
termo e na valorizagdo da totalidade dos investimentos a efetuar pelo Grupo IP.
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Estes dois parametros sédo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de Administracdo
Executivo para os ativos e negdcios em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas
internacionais do setor.

PADRAO ESTIMADO DAS RECEITAS

O montante e o momento da ocorréncia das receitas futuras sdo essenciais para determinar o método das
unidades equivalentes, no qual assenta o calculo da amortizacédo do Direito de Concessao Rodoviario.

O método de apuramento das unidades equivalentes é efetuado através das receitas uma vez que se
considera que existe uma elevada correlacdo entre as receitas geradas, homeadamente, a Contribuicdo do
Servico Rodoviario (CSR) e Portagens e a utilizacdo da infraestrutura, conforme excecéo prevista no paragrafo
98A da IAS38 — Ativos Intangiveis.

Este padrdo é estimado com base no historico recente e nas melhores perspetivas do Conselho de
Administracdo Executivo da IP para o futuro, tendo a mesma base de apuramento das receitas introduzidas no
modelo financeiro plurianual, com as alteracdes consideradas nas alineas abaixo.

Procedeu-se, igualmente, a uma analise de sensibilidade a evolucéo das receitas do Grupo IP ao longo da vida
do Contrato e seu impacto nas amortizacGes do periodo. As analises realizadas basearam-se nos seguintes
cenarios:

a) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apés o termo inicial dos contratos de
concessao seria de 0% e o crescimento real da CSR seria de acordo com as taxas de crescimento estimadas
pela DGEG (Direcéo Geral de Energia e Geologia) de 2016 a 2020 e ap6s 2021 seria de 0%, mantendo-se o
crescimento de acordo com o IPC.

b) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apos o termo inicial dos Contratos de
Concesséo seria de 1% até 2039 e 0% apods 2040 e o crescimento real da CSR seria de acordo com as taxas
de crescimento estimadas pela DGEG de 2016 a 2020 e apds 2021 seria de 0,5%, mantendo-se o crescimento
de acordo com o IPC.

C) Considerou-se que o crescimento real das receitas de portagem apos o termo inicial dos Contratos de
Concesséo seria de 1% e o crescimento real da CSR seria de acordo com as taxas de crescimento estimadas
pela DGEG de 2016 a 2020 e apds 2021 seria de 1%, mantendo-se o crescimento de acordo com o IPC.

O resultado dos diferentes cenarios para o primeiro semestre de 2016 € apresentado no seguinte quadro:

(M€)
Anélise de Sensibilidade ao Crescimento CSR e Portagens Cenario a) Cenario b) Cenario c)
Amortizages do periodo 133,1 120,7 97,3
Amortizaces de Subsidios (nota 10.1) (33,1) (30,6) (25,8)
100,0 90,1 71,5
Diferenca - 9,9) (28,5)

O grupo adoptou para efeitos de preparacéo das suas demonstracdes financeiras condensadas consolidadas o
cenario a).
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2.4. Principais julgamentos na aplicacao de politicas contabilisticas relevantes

VALOR AMORTIZAVEL DO DIREITO DE CONCESSAO

O montante a considerar como valor amortizavel do Direito de Concesséao implica a assuncao de montantes de
execucdo de obras e manutencdo programada até ao termo da concessao.

As alteracBes entre os valores planeados, contratados e executados podem variar por diversos fatores
exdgenos a empresa com impacto no montante da amortizacéo a registar no futuro.

3. POLITICAS DE GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

RISCOS FINANCEIROS

A atividade do Grupo IP esta exposta a fatores de risco de caracter financeiro, como sejam, o risco de crédito,
o risco de liquidez e o risco de taxa de juro associado aos fluxos de caixa decorrentes de financiamentos
obtidos.

O Decreto-Lei n°133/2013, de 3 de outubro, veio alterar a autonomia das entidades publicas reclassificadas
(EPR) no que respeita ao acesso a financiamento junto do sistema financeiro e a gestao de risco através de
instrumentos financeiros derivados.

Com efeito, no artigo 29° determina-se a impossibilidade das EPR acederem a financiamentos junto das
instituicdes de crédito, com excecao das de caracter multilateral (ex. Banco Europeu de Investimento) ficando
consagrada também no artigo 72° a transferéncia da gestédo das suas carteiras de derivados financeiros para a
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. (IGCP).

GESTAO DO RISCO DE CAMBIO

O Grupo IP ndo tem risco cambial com significado no decurso da sua atividade.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO
O Grupo IP esté sujeito ao risco de crédito.

O risco de crédito esta associado ao risco de uma contraparte falhar no cumprimento das suas obrigacdes
contratuais resultando numa perda financeira para IP.

As receitas da atividade rodoviéria resultam principalmente da CSR que é cobrada e entregue a empresa pela
Autoridade Tributaria (AT) e das portagens que apresentam uma base de clientes diversificada e composta por
operacdes de reduzido valor pelo que ndo tem risco de crédito associado significativo.

O risco de crédito resultante da atividade ferroviaria esta essencialmente relacionado com o incumprimento das
responsabilidades assumidas pelos operadores ferroviarios. A CP — Comboios de Portugal, EPE é a
contraparte principal tratando-se do operador exclusivo de passageiros em toda a rede, com excecdo da
travessia da Ponte 25 de Abril que é operada pela Fertagus. Assim, apesar do risco de crédito estar fortemente
concentrado na CP, o mesmo é mitigado pela natureza juridica daquela entidade com capital detido a 100%
pelo Estado Portugués e, a partir de 2015, pela sua circunstancia de EPR.
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Os ajustamentos por imparidade para outras contas a receber séo calculados considerando o perfil de risco da
contraparte e a sua condicao financeira.

Relativamente ao risco de crédito associado a atividade financeira, o Grupo IP detém exposicdo ao setor
bancario nacional traduzida pelos saldos em depdésitos a ordem. Esta exposicao tem vindo a reduzir-se desde
2010 em virtude da aplicacdo do regime juridico da Unidade de Tesouraria do Estado as empresas publicas,
gue prevé a concentracdo das disponibilidades e aplicacdes financeiras no IGCP. Até a data, o Grupo IP ndo
incorreu em qualquer imparidade resultante do ndo cumprimento das obrigagdes contratuais celebradas com
entidades financeiras.

A tabela seguinte apresenta um resumo a 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 da qualidade de
crédito dos depdsitos:

Rating 30-06-2016 31-12-2015
< =BBB+ 92 645 183
< =BB+ 220 777 435179
Sem rating 1008 222
314 431 435 584

Nota: N&o inclui a rubrica caixa.

Os ratings utilizados séo os atribuidos pela Standard and Poor’s as datas de relato.

GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
O Grupo IP esté sujeito ao risco de liquidez.

Este tipo de risco mede-se pela capacidade de obtencédo de recursos financeiros para fazer face as
responsabilidades assumidas com os diferentes agentes econémicos que interagem com a empresa, COmo
sejam os fornecedores, os bancos, o mercado de capitais, etc.. Este risco € medido pela liquidez a disposi¢ao
da empresa para fazer face aquelas responsabilidades bem como a capacidade de geracdo de cash-flow
decorrente da sua atividade.

O Grupo IP procura minimizar a probabilidade de incumprimento dos seus compromissos através de uma
gestao rigorosa e planeada da sua atividade. Uma gesté@o prudente do risco de liquidez implica a manutencao
de um nivel adequado de caixa e equivalentes de caixa para fazer face as responsabilidades assumidas.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades da IP por intervalos de maturidade residual contratual.

Menos de 1 ano Entre 1 e 5 anos +de 5 anos

Financiamentos obtidos
- juros e amortizagdes de financiamentos obtidos 237 242 2 134 058 2 051 875
- juros e amortizag@es financiamento accionista/ Suprimentos 2064 548 1183571 -
Fornecedores e contas a pagar 986 276 2847 117 -
Aval 5617 23713 9 142
3293 682 6 188 459 2 061 018
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Os montantes apresentados na tabela sé@o os fluxos de caixa contratuais ndo descontados referentes a 30 de
junho de 2016.

GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JURO

O Grupo IP esta sujeita ao risco de taxa de juro enquanto mantiver em carteira empréstimos obtidos junto do
sistema financeiro (nacional e internacional) e do Estado e que visam o financiamento da sua atividade.

O principal objetivo da gestéo de risco de taxa de juro € a protecao relativamente a movimentos de subida das
taxas de juro, na medida em que as receitas das empresas sao imunes a essa variavel e, assim, inviabilizam
uma cobertura natural.

Atualmente, ndo sdo usados instrumentos financeiros de cobertura de risco de taxa de juro.

Presentemente, o objetivo da politica de gestdo do risco de taxa de juro passa, essencialmente, pela
monitorizacdo das taxas de juro que influenciam os passivos financeiros contratados com base na Euribor.

Teste de sensibilidade a variacdo da taxa de juro

O grupo IP utiliza periodicamente analises de sensibilidade para medir o impacto em resultados das variagGes
das taxas de juro sobre o justo valor dos empréstimos. Estas andalises tém sido um dos meios auxiliares as
decisfes de gestao do risco de taxa de juro. A analise de sensibilidade é baseada nos seguintes pressupostos:

i. A data de 30 de junho de 2016, o Grupo IP néo tinha reconhecido nenhum empréstimo obtido ao justo
valor;
ii. AlteragBes no justo valor de empréstimos e passivos financeiros sdo estimadas descontando os fluxos
de caixa futuros a taxas de mercado nos momentos de reporte;
iii. Com base nestes pressupostos, a 30 de junho de 2016, um aumento ou diminuicdo de 0,5% nas
curvas de taxa de juro do euro resultaria nas seguintes variagdes do justo valor dos empréstimos com
consequente impacto direto nos resultados:

Variagdo no justo valor de empréstimos

Variagéo na curva de taxa de juro

-0,50% 0,50%
EUR 28.340 140.041

Efeito Liquido em resultados

-0,50% 0,50%
EUR -28.340 -140.041
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GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

O objetivo da IP em relacéo a gestéo de capital, que é um conceito mais amplo do que o capital relevado na
face da Demonstracdo Condensada da Posicdo Financeira Consolidada é salvaguardar a continuidade das
operac¢Bes da empresa.

A IP foi constituida com um capital social de 2.555.835 m€ representado por 511.167 acdes, com o valor
nominal de 5 m€ cada. A 30 de junho o capital social ascendia a 3.495.375 m€, representado por 699.075
acOes de valor nominal de 5 m€ cada.

Até junho foram realizados aumentos de capital, em dinheiro, no montante de 400.000 m€ (notal5), conforme
guadro abaixo:

30-06-2016
Aumentos de capital 400 000
Inv estimento 325532
Servico da divida 74 468

De referir que, a moratéria concedida até maio de 2016 para regularizacdo do servico da divida dos
empréstimos do Estado com vencimento em novembro de 2015 foi estendida até novembro de 2016 (oficio n°
3595, de 12 de julho da Direcao-Geral do Tesouro e Financgas) passando também a cobrir o servico de divida
com vencimento a maio de 2016 desses empréstimos.

O pressuposto inicial para financiamento desta componente significativa da despesa da IP foi a conversdo em
capital destes créditos tal como ocorreu em 2014. Durante o 2° semestre de 2016 espera-se que possa ser
encontrada uma solucdo que permita reduzir parcialmente ou na totalidade estes passivos financeiros.
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4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidacao, suas sedes sociais, propor¢éo do capital detido pela Empresa Mée e
atividades principais em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, sdo as seguintes:

Percentagem de

Sede i i
Empresa Social e Principal atividade
30-06-2016 31-12-2015
EMPRESA MAE
Concecdo, projeto, construgdo, financiamento, conservagdo e exploragdo,
IP Infraestruturas de Portugal, S.A. Almada - - requalificacdo, alargamento e modernizacdo das redes rodoviarias e ferroviarias
nacionais, incluindo -se nesta dlima o comando e o controlo da circulag&o.
EMPRESAS SUBSIDIARIAS
Assegura o fornecimento e a prestacdo de servigos de Sistemas e Tecnologias de
) Informagdo e Comunicagbes, baseado em solucdes inovadoras com foco nas
IP Telecom, Servigos de ) . o ) )
o Lisboa 100% 100%  tecnologias Cloud e Seguranca e na principal infraestrutura nacional de
Telecomunicagdes, S.A. o i o
telecomunicagdes, assente em fibra dtica e canal técnico rodoviario, para o Mercado
Empresarial e Organismos Publicos.
Atua no ambito da aquisicdo, expropriacdo, atualizagdo cadastral e alienacdo de
P Pabiiménio - Administacio & Gest bens imoéveis ou constituiicdo de direitos sobre os mesmos, bem como na
atriménio - Administragdo e Gestio I . R ~ L .
mobilidria. S.A ¢ Almada 100% 100%  rentabilizagdo dos ativos afetos & concessdo ou ao patrimoénio auténomo do Grupo
mobilidria, S.A. . ~ ~ ~ . .
IP e ainda na gestdo e exploracdo de estacdes e equipamentos associados,
incluindo a respetiva gestao operacional.
Presta servigos de engenharia de transportes de suporte a atividade da IP e em
) rojetos multidisciplinares rodoviérios e/ou ferroviarios, fornecendo solugdes de
P Engenharia, S.A. Lisboa  100% 1009 PO P ! , ! ) .
mobilidade com um elevado nivel de integracdo, quer ao nivel nacional quer
internacional.
Construcao e exploragdo de uma plataforma intermodal de transportes, servindo os
) ) transportes ferroviario, rodoviério, metropolitano e outros, o arrendamento ou
GIL - Gare Intermodal de Lishoa, S.A. Lishoa 100% 100% } P . o : P ) o
alienagdo de imdveis nela integrados, bem como as respetivas atividades
acessorias.
OPERAGOES CONJUNTAS
AVEP - Alta Velocidade de Espanha e ) o A - '
P Madrid 50% 50% Realizagdo de estudos necessarios as ligagdo Madrid-Lishoa - Porto e Porto - Vigo.
Portugal, A.E.LE. (a)
Promocdo de medidas que visem a melhoria da competividade do transporte
) ferroviario de mercadorias no corredor Ferrovidrio Sines - Lishoa/ Leix 0es | Sines -
AEIE - CMF4 (b) Paris 33% 33% l

Elvas/Algeciras - Madrid - Medina del Campo - Bilbao - Irun/ Bordeaux - Paris-Le
Havre - Metz.

a) Entidade conjuntamente controlada pela IP com a ADIF na forma de Agrupamento Europeu de Interesse Econémico

(A.E.LE).

b) Entidade Conjuntamente controlada pela IP, ADIF e SNCF - Réseau, na forma de Agrupamento Europeu de Interesse
Enconoémico (A.E.I.E), constituida em 2013 sem capital social.
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5. GOODWILL - GIL

No periodo findo em 31 em de dezembro de 2015 foi concluido o registo da aquisicdo do capital remanescente
da GIL, conforme divulgado no relatério anual de 31 de dezembro de 2015.

Nessa data, o goodwill originado na operacao foi objeto de teste de imparidade de acordo com o estipulado na
IAS 36, tendo sido apurada uma imparidade no montante de 4.101m<€.

De acordo com a referida norma o goodwill deve ser testado numa base anual, exceto quando existam indicios
de imparidade na unidade geradora de caixa a que aquele tinha sido imputado.

Face aos elementos disponiveis a data de emissdo destas demonstracdes financeiras condensadas
consolidadas concluiu-se ndo existirem indicios de desvalorizacdo da unidade geradora de caixa, face as
estimativas utilizadas em 31 de dezembro de 2015. Em 31 de dezembro de 2016 efetuaremos novo teste de
imparidade de acordo com o disposto na IAS 36.

A unidade geradora de caixa corresponde a atividade de exploracéo de espacos comerciais desenvolvida pela
GIL a qual se encontra integrada no segmento relatavel “Gestéao Imobiliaria e de espagcos comerciais” pelo que
nao inclui o ativo ferroviario liquido dos financiamentos diretos (subsidios) que sdo imputados ao segmento
gestdo Investimentos de Infraestrutura Ferrovidria, remunerados ao abrigo do disposto, quer no artigo 11.° da
Lei de Bases do Sistema de Transportes Terrestres para o transporte ferroviario, quer pelo DL 141/2008, de 22
de julho, quer ainda pelo PET. Na sequéncia da concentracdo no Grupo IP da totalidade do capital social da
GIL, no periodo de 2014, prevé-se a integracdo dos ativos e passivos da atividade de investimento de
infraestrutura ferroviaria na IP, ao valor contabilistico ndo envolvendo alteracdes patrimoniais significativas,
conforme previsto nos Planos de Atividade e Orcamento das respetivas empresas. Esta separacdo de
atividades permite ter esta unidade geradora de caixa isolada, mantendo assim as condigGes necessarias para
futuras avaliacGes de imparidade ao Goodwill. A quantia recuperavel para esta unidade geradora de caixa foi
calculada com base no seu valor de uso, tendo em conta as disposi¢des da IAS 36.

6. INFORMACAO POR SEGMENTOS

O Grupo IP esta organizado em sete segmentos de negdcio, com as seguintes unidades:

- Alta Prestacéao;

- Atividade de Gestédo de Infraestrutura Rodoviaria;

- Atividade de Investimentos de Infraestrutura Ferroviaria;
- Atividade de Gestédo de Infraestrutura Ferroviaria;

- Telecomunicacdes;

- Gestao Imobiliaria de Espacos Comerciais,

- Servigcos de Engenharia e Transporte.
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O segmento de ‘Alta Prestacdo’ corresponde a totalidade da atividade do Grupo IP referente a Alta Prestacao
Rodoviaria e inclui todas as vias atualmente geridas em regime de Parcerias Publico-Privadas (PPP),
nomeadamente, Concessdes do Estado e Subconcessdes, bem como as restantes vias de alta prestacao
atualmente geridas diretamente pelo Grupo IP.

O segmento de ‘Atividade de Gestdo de Infraestrutura Rodoviaria’ inclui a gestdo da totalidade da Rede
Rodoviaria Nacional ndo incluida no segmento anterior, e engloba quer as atividades de construcdo e
requalificacdo de vias e obras de arte quer as atividades de gestdo, conservacdo e melhoria de seguranca da
rede.

O segmento de ‘Atividade de Investimentos de Infraestrutura Ferroviaria’ inclui o conjunto de investimentos
associados a novas infraestruturas e/ou expansao da rede; a modernizacdo e reabilitacdo, com a introducéo de
novas tecnologias no modo de operacdo; e substituicdo, que engloba as intervencdes que introduzem
melhoramentos de caracter duradouro ou que séo suscetiveis de aumentar o valor e/ou a vida Util do ativo ndo
alterando as condi¢8es de exploracgao;

A contratacdo do financiamento necessario para os investimentos efetuados, conforme descrito supra, é
efetuada pelo Grupo IP e reveste a forma de obtencédo de crédito junto de instituicdes financeiras e do mercado
de capitais, prestacdes do acionista e obtencao de subsidios.

O segmento de ‘Atividade de Gestao de Infraestrutura Ferroviaria’ corresponde a prestacdo dum servico
publico, contemplando fungdes como a conservacdo e manutencao de infraestruturas, gestdo de capacidade,
gestdo do sistema de regulacdo e seguranca, comando e controlo de circulacdo, incluindo outras atividades
complementares a gestdo da infraestrutura.

O segmento de ‘Telecomunicacdes’ respeita a prestacao de servicos de Sistemas e Tecnologias de Informacéo
e Comunicacgdes.

O segmento de ‘Gestdo Imobiliaria de Espacos Comerciais’ abrange a gestao e exploragédo de patrimonio e
empreendimentos imobiliarios, proprios e alheios; aquisicdo, expropriacdo, atualizacdo cadastral e alienacéo de
bens iméveis ou constituicdo de direitos sobre os mesmos.

O segmento de ‘Servicos de Engenharia e Transporte’ inclui a prestacdo de servicos de engenharia de
transportes em projetos multidisciplinares rodoviarios e/ou ferroviarios, e respetivas solu¢cdes de mobilidade,
quer ao nivel nacional quer internacional.

A informacéo relativa aos resultados ativos e passivos dos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 e
31 de dezembro de 2015 dos segmentos identificados € a que segue:
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30-06-2016 Telecomunicagdes Gezt::, :En;;:g”c:”a Esrg;l:ﬁ]oasriiee AtV Inv _Inf. AtV Gest_é}ohlnf. Alta , AV Inv _Inf. Total
Comerciais Transporte Ferroviaria Ferroviaria Prestacao Rodoviaria
Rédito de vendas e prestacdes de servicos 4176 7392 1 686 7260 40 207 178 939 338 017 577 677
Imparidades 0 419 0 0 - 1279 - 860
Provistes 0 0 0 0 44 - 8421 - 8377
Outros rendimentos 0 893 0 0 22 768 4491 34 408 62 559
Outros gastos - 1715 - 5659 - 2490 - 6686 - 83283 - 140 635 - 82365 - 322833
EBITDA 2 462 3045 - 804 573 - 21544 42 795 281 639 308 166
Amortizagdes e depreciacdes - 323 - 46 - 40 - 573 - 2281 - 133673 - 136 937
EBIT 2138 2999 - 844 0 - 23825 190 761 171 229
Gastos de Financeiros 0 0 -5 - 57338 - 20 497 - 138 100 - 215941
Rendimentos Financeiros 0 0 0 57 338 136 582 58 056
EBT 2138 2999 - 849 - 44187 53 243 13 345
Impostos sobre rendimento - 8244 - 8244
Resultado Liquido 5101 5101
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Gestao Imobiliaria Servigos de . . - .
30-06-2015 Telecomunicacdes e de Espacos Engenharia e Al In\./.' I.nf. AtV Gest.a?o. inf Alta Prestacio Al In\./.' I.nf. Total
Comerciais T Ferroviaria Ferroviaria Rodoviéaria
Rédito de Vendas e Prestagdes de Servigos 4939 6995 2839 8196 38 161 190 526 383150 634 805
Imparidades 0 0 0 0 -90 0 0 -89
Provisdes 7 0 0 0 - 2603 0 - 5178 - 7775
Outros Rendimentos 0 305 40 0 18 020 4685 35115 58 166
Outros Gastos - 21711 - 5161 - 2766 - 7840 - 72501 - 148 674 - 126 335 - 365 446
EBITDA 2775 2139 113 356 - 19013 46 537 286 752 319 660
Amortizagdes e Depreciagbes -383 -58 -41 -353 - 2366 - 128 461 - 131 662
EBIT 2392 2081 73 3 - 21380 204 829 187 998
Gastos de Financeiros 0 -4 - 62 186 - 33119 - 153949 - 249 257
Rendimentos Financeiros 0 0 62 184 13 113 62 310
EBT 2392 2082 69 0 - 54485 50 993 1051
Impostos Sobre Rendimento - 13384 - 13384
Resultado Liquido -12 333 - 12333
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 (Cestdolmobilidria — Servigos de Ativ. Inv. Inf.  Ativ. Gestdo Inf.  Alta Ativ. Inv. Inf,
30-06-2016 Telecomunicacdes e de Espacos Engenharia e . . . . Total
o Ferroviaria Ferroviaria Prestacéo Rodoviaria
Comerciais Transporte

Ativos

Intangiv eis 1 1 2776 19 864 524 19 867 312

Concedente 5469 241 5469 241

Outros ativos 20 769 26 509 6614 95 356 322 080 116 233 1626 901 2214 463
Total do Ativo 20 769 26 509 6 625 5564 597 324 856 21 607 658 27 551 016
Passivos

Financiamento obtidos 3430 705 2 456 470 2536 423 8 423 598

Subsidios 24779 10 732 541 10 757 321

Outros passivos 11 669 5340 2539 25 007 46 353 3581779 1116 392 4789 079
Total do Passivo 11 669 5340 2539 3480 492 2502 823 17 967 135 23969 998
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Gestao Imobiliaria  Servicos de

. . Ativ. Inv. Inf.  Ativ. Gestéo Inf. . Ativ. Inv. Inf.
31-12-2015 Telecomunicacdes e de Espagcos  Engenhariae . . Alta Prestacdo . Total
. Ferroviaria Ferroviaria Rodoviaria
Comerciais Transporte

Ativos

Intangjiv eis 1 2 1333 19 625 015 19 626 351

Concedente 5406 324 5406 324

Outros ativos 15 563 19 811 5023 121 798 248 054 110 834 1616 503 2 137 585
Total do Ativo 15 563 19 812 5025 5528 121 249 387 19 735 849 1616503 27 170 260
Passivos

Financiamento obtidos 3073912 2764 495 2582 640 8421 047

Subsidios 25 336 10 450 148 10 475 484

Outros passivos 5 667 2551 3286 54 696 581 3926 144 1104 883 5097 812
Total do Passivo 5 667 2551 3286 3153944 2765076 18 063 820 23994 343
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7. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Apresenta-se de seguida o resumo dos movimentos ocorridos nas diversas rubricas de ativos fixos tangiveis no semestre findo em 30 de junho de
2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Terrenos e Edificios e Outras  Equipamento Equipamento de Equipamento Outros Ativos .
Recursos Naturais ~ Construcoes Basico Transporte Administrativo fixos tangiveis Afivos em curso fota

1 de janeiro de 2016

Custo de aquisicdo 7042 165 673 53 692 11719 23504 7294 1642 270 567
Depreciagfes acumuladas - - 55928 - 43 045 - 11392 -22141 - 6864 - -139 370
Valor liquido 7042 109 745 10 647 327 1364 430 1642 131197
Aumentos - - 197 2 12 30 1185 1426
Depreciagdes — Exercicio - -1029 -1299 - 58 - 313 - 48 - -2 747
Depreciagdes - Abates/Regula - - 489 16 -1 -0 - 16 - - 489
Valor liquido 7042 108 227 9561 271 1063 396 2827 129 388
30 de junho de 2016

Custo de aquisicéo 7042 165 673 53 889 11721 23517 7324 2827 271993
Depreciagfes Acumuladas 0 - 57 446 - 44 328 - 11 450 - 22 454 - 6928 - - 142 605
Valor liquido 7042 108 227 9561 271 1063 396 2827 129 388
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Terrenos e Edificios e Outras  Equipamento Equipamento de Equipamento Outros Ativos .
Recursos Naturais ~ Construcdes Bésico Transporte Administrativo fixos tangiveis Atlvos em curso fota

1 de janeiro de 2015

Custo de aquisi¢do 6 050 126 755 44 091 6 557 13 236 2321 1296 200 307
Depreciagfes acumuladas - 34 359 - 34598 - 6213 - 12154 - 1867 - 89191
Valor liquido 6 050 92 396 9494 344 1082 454 1296 111 116
Ativ os incorporados via fusdo 992 38 635 8439 5057 9396 4902 128 67 549
Aumentos 70 1231 131 978 65 370 2843
Transferéncias 213 16 27 7 153 110
Abates/Regularizagoes - 83 - 26 - 133 - 242
At. Incorp. via fusdo - Dep. Aci - 18479 - 5431 - 5021 - 9289 - 4897 - 43116
Depreciagdes — Exercicio - 3001 - 3100 - 161 - 830 - 99 - 7282
Depreciagfes - Abates/Regula 83 3 133 0 220
Valor liquido 7042 109 745 10 647 327 1364 430 1642 131 197
31 de dezembro de 2015

Custo de aquisicao 7042 165 673 53 692 11719 23504 7294 1642 270 567
Depreciagfes Acumuladas - 55928 - 43045 - 11392 - 22141 - 6864 - 139 370
Valor liquido 7042 109 745 10 647 327 1364 430 1642 131 197

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADO 1° semestre 2016 - Pagina 96 de 147



8.

ATIVOS INTANGIVEIS

A

Infraestruturas
de Portugal

No semestre findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 os ativos
intangiveis apresentam os seguintes movimentos:

Direito de Programas de

Concessao Computador outros fota
1 de janeiro de 2016
Custo de aquisicdo 21 399 876 27983 1886 21 429 745
Amortizagdes acumuladas -1 776 002 - 26 079 -1314 -1 803 394
Valor liquido 19 623 874 1904 572 19 626 351
Aumentos 373758 758 104 374 621
Abates/Alienagdes/Imparidades 1 1
Amortizagdes - Exercicio - 133108 - 539 - 14 - 133 661
Amortizagdes - Abates/Regularizagdes 1 1
Valor liquido 19 864 524 2123 665 19 867 312
30 de junho de 2016
Custo de aquisicdo 21773 634 28 741 1991 21 804 367
Amortizagdes Acumuladas -1909 110 - 26 618 -1327 -1 937 055
Valor liquido 19 864 524 2123 665 19 867 312

Direito de Programas de

Concessao Computador outros fota
1 de janeiro de 2015
Custo de aquisicdo 22290 1261 23 551
Amortizagdes acumuladas - 19 822 - 1100 - 20922
Valor liquido 2468 161 2629
Ativos incorporados via fus&o 20 717 499 5375 112 20 722 986
Aumentos 682 377 318 513 683 208
At. Incorp. via fuséo - Amort. Acum - 1521243 - 4643 - 61 - 1525 947
Amortizagdes - Exercicio - 254 759 - 1614 153 - 256 525
Valor liquido 19 623 874 1904 572 19 626 351
31 de dezembro de 2015
Custo de aquisicdo 21 399 876 27983 1886 21429 745
Amortizagdes Acumuladas -1776 002 - 26079 - 1314 -1803 394
Valor liquido 19 623 874 1904 572 19 626 351
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O valor dos intangiveis refere-se, essencialmente, ao direito resultante do Contrato de Concessédo Rodoviario.
O valor deste direito € incrementado mediante investimentos realizados no ambito do Contrato.

O ativo é constituido mediante a percentagem de acabamento de cada obra, independentemente de essa
construcédo ser efetuada diretamente pela IP ou em regime de Parcerias PUblico-Privadas (PPP).

Dos 374 M€ de investimentos no primeiro semestre de 2016, cerca de 31 M€ correspondem a construcdo de
subconcessbes, 330 M€ a pagamentos liquidos de recebimentos de concessdes do Estado e 12 M€ a obra
propria do Grupo IP.

Nestes valores estdo incluidos encargos financeiros capitalizados no valor de 25 M€ no primeiro semestre de
2016.

As amortizacdes do periodo sdo calculadas ao abrigo da IFRIC 12 pelo método das unidades equivalentes e
incidem sobre o valor do investimento total, ja realizado ou a realizar no futuro, no ambito da Concesséao entre
a IP e o Estado, com base nos fluxos econémico-financeiros para o periodo da Concessao. Estes valores tém a
mesma base do modelo financeiro plurianual da IP com as alteracdes referidas na nota 2.3.

A estimativa do investimento total da Concessao teve por base 0s seguintes principais pressupostos:

— Os encargos anuais com as concessfes ex-SCUT tém efeito até 2032, e representam as melhores
previsbes dos encargos futuros resultados dos contratos renegociados;

— Os encargos com a construcdo presente nos Contratos de Subconcesséo, valorizada ao custo de
cada caso base, incorporando ja as alteracdes resultantes dos Memorandos de Entendimento;

— Os restantes investimentos da IP consistem em instalacdo e melhoria de equipamentos e estudos,
projetos, fiscalizacdo e assisténcia;

— Os encargos com conservacdo periddica refletem as diretrizes definidas em 2014, pela extinta EP,
resultantes da implementacdo do plano estratégico;

— O Plano Rodoviario Nacional 2000 é realizado até 2040.

O valor do investimento total € amortizado em funcdo da melhor estimativa das receitas a gerar no periodo da
concessao.

A estimativa das receitas anuais teve por base 0s seguintes principais pressupostos:

— Contribuicdo do Servico Rodoviario (CSR), até 2017, assume a melhor estimativa da gestdo para
esses anos. De 2018 a 2020 foram considerados os crescimentos anuais previstos pela Direcéo
Geral de Energia e Geologia e uma taxa de crescimento das tarifas de 2%/ano. A partir de 2021, a
CSR evolui com base num pressuposto de crescimento anual dos consumos de gasolina e gasoéleo
rodoviario de 0% e de evolucdo dos valores unitarios por litro consumido, de acordo com o IPC
(2%/ano);

— Receitas de portagens das subconcessdes baseiam-se nos casos base, ou em estudos de trafego
mais recentes efetuados por consultores especializados, disponiveis a data da revisdo e aprovacao
dos fluxos econémico-financeiros para o periodo da Concessao. Ap0s a reverséo das subconcessdes
para a IP, considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base no (ltimo ano destes
estudos e casos base;
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— Apos a reversao das ex-SCUT para o Grupo IP, considera-se um crescimento de acordo com o IPC,
com base em estudos de trafego efetuados por técnicos especializados do Grupo IP;

— Nas Concessoes do Estado em regime de portagem real, apos a reversao das concessdes para 0
Grupo IP, considera-se um crescimento de acordo com o IPC, com base no dltimo ano dos respetivos
casos base ou em estudos de trafego efetuados por técnicos especializados do Grupo IP;

— Em geral, as restantes receitas operacionais (receitas de areas de servico, telematica e outras) foram
estimadas em 2016, no ambito da revisdo do modelo econémico-financeiro para o periodo da
Concesséo.

9. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os saldos reconhecidos relativamente a impostos diferidos
sdo apresentados na Demonstracdo Condensada da Posicdo Financeira Consolidada pelo seu valor bruto.

E conviccdo do Conselho de Administracdo Executivo que os resultados fiscais gerados no futuro permitirdo a
reversdo da totalidade dos ativos por impostos diferidos registados.

O impacto em resultados e dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos, nos periodos apresentados, foi
como se segue (nota28):

Impostos diferidos 30-06-2016 30-06-2015

Impacto na demonstragdo dos resultados

Afivos por impostos diferidos 6933 - 8485
Passivos por impostos diferidos - 49 14
(Gastos) / rendimentos liquidos de imposto 6 884 -8471
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ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os movimentos ocorridos nos ativos por impostos diferidos no semestre findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
foram conforme segue:

Saldo a 31-12-2015 86

271 - 1842 2004 53 565 57 817 383 1035 339 1765 119 108
Constituicao / (reversao) - 29 - 255 - 289 1664 5559 - 27 8 - 13 316 6933
Saldo a 30-06-2016 57 16 1842 1715 55 229 63377 356 1043 326 2081 126 041

Saldo a 31-12-2014 65 346 - - 22421 - - - 425 131 41 23428
Saldos incorporados via fusdo 41 567 1842 - 49 252 48 054 472 - - 1765 101 993
Constituicdo / (reversdo) - 20 - 83 - 567 - -10 965 4313 9764 -89 610 209 -4 3129
Alteracéo de taxa de imposto - 9 - - - R R R R R R 9
Revis&o de estimativa - - - - -9452 - - - - - - -9452

Saldo a 31-12-2015 86 211 - 1842 2004 53 565 57 817 383 1035 339 1765 119 108
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Os movimentos ocorridos nos passivos por impostos diferidos no semestre findo em 30 de junho de 2016 e no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram conforme segue:

Outros
Saldo a 31-12-2015 69
Constituicao / (rev erséo) 49
Saldo a 30-06-2016 119
Outros
Saldo a 31-12-2014 102
Constituicao / (reverséo) -33
Saldo a 31-12-2015 69
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10. DIFERIMENTOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 o Grupo IP tem registado na rubrica de diferimentos os
seguintes saldos:

Notas 30-06-2016 31-12-2015
Outros servigos 811 811
Gastos néo correntes a reconhecer 811 811
Outros servigos 167 771
Gastos correntes a reconhecer 167 771
Subsidios ao Investimento - Direito Concesséo Rodov iario 10.1 10 422 961 10 450 148
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM 24779 24 965
Venda Prazo Concesséo Brisa 152 300 152 300
Fee Assinatura Concessao Douro Litoral 134 530 138 374
Fee Assinatura Concessdo Grande Lishoa 22 750 23333
Rendimentos ndo correntes a reconhecer 10 757 321 10 789 120
Fee Assinatura Concessao Douro Litoral 7 687 7 687
Fee Assinatura Concessdo Grande Lishoa 1167 1167
Contratos de Fibra Otica 3943 2801
Subsidios ao Investimento - FINANC.COM 371 371
Outros rendimentos 961 1548
Rendimentos correntes a reconhecer 14 129 13 574

10.1 Subsidios ao Investimento - Direito Concessdo Rodoviario

Esta rubrica incorpora os subsidios ao investimento recebidos pelo Grupo IP para financiar o ativo intangivel
referente ao Direito de Concesséo Rodoviario e ainda ndo reconhecidos em resultados.

Os movimentos ocorridos durante o semestre findo em 30 de junho de 2016 s&o os que seguem:

Subsidios ao Investimento

1 de janeiro de 2016 10 450 148
Aumentos 5938
Imputacéo a rendimentos (Nota 2.3) - 33125

30 de junho de 2016 10 422 961
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Os subsidios ao Investimento para desenvolvimento da infraestrutura rodoviaria registaram em 2016 um
aumento de 5.938 m€ correspondente, essencialmente, ao financiamento obtido do Fundo de Coeséo para
reembolso de despesa referente aos projetos de investimento da CRIL (Buraca / Pontinha) e do Tunel do
Mardo no ambito do periodo de programacédo 2007-2013 (QREN) e ao pagamento do saldo final do projeto
“Eixo Norte/Sul: Lanco Avenida Padre Cruz/N6 de ligacdo a CRIL" do periodo de programacao 2000-2006
(QCA 11I).

11. CLIENTES E OUTRAS CONTAS A RECEBER

A 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢ao:

30-06-2016 31-12-2015
Clientes 14 663 17 107
Total ndo corrente 14 663 17 107
Outras contas a receber 285 335 184 385
Clientes 102 726 102 327
Adiantamentos a fornecedores - 27 522
Total corrente 388 061 314 235

Os saldos de clientes e outras contas a receber constituem saldos correntes, pelo que se aproximam do seu
justo valor.

A variacdo na rubrica Outras contas a receber justifica-se essencialmente por um aumento no valor a receber
da CSR (Contribuicdo do Servico Rodoviario) de cerca de 50 M€ bem como pelo aumento dos acréscimos de
rendimentos decorrente da especializacdo do valor a receber das indemnizagGes compensatorias cujos valores
estdo inscritos no contrato programa assinado entre o Estado Portugués e a IP, em marco de 2016.

11.1 Adiantamentos a Fornecedores

O saldo presente na rubrica Adiantamentos a fornecedores a 31 de dezembro de 2015 era resultado da
aplicacéo do regime transitorio dos contratos de cobranca de portagens nas Concessoes Algarve, Beira Litoral
e Alta, Beira Interior e Interior Norte, em que os operadores se encontravam a reter receitas de portagens do
Grupo IP como acordado para o desenvolvimento da atividade de cobranca de portagens até a finalizacao da
formalizacdo do respetivo contrato de prestacdo de servicos e finalizacdo do acordo de contas do periodo
transitorio. Esse regime transitério ja ndo se aplica no ano de 2016, o que justifica a reducéo da rubrica.
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12. CONCEDENTE — ESTADO — CONTA A RECEBER

A decomposicé@o do Ativo Financeiro subjacente a concessao em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015 é a que segue:

30-06-2016 31-12-2015
Ativos concessionados (ILD's) 8730 671 8 715 622
Subsidios -4 342 013 -4 334 166
Rentabilizag&o de ativos -5126 -3503
Juros debitados 1390 908 1333571
Imparidades - 305 200 - 305 200
5469 241 5406 324

13. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta rubrica detalha-se como segue:

30-06-2016 31-12-2015
Devedor Credor Devedor Credor
IRC i) 21922 14511 21 686
Total ativos e passivos para impostos correntes 21922 14511 21 686
Retencdes - 2108 - 1624
IVA 1138 891 508 1017 967
Contribuigdes para SS, CGA e ADSE 134 7255 - 5551
Outros impostos e taxas - 4 137 1368
Total do Estado outros entes publicos 1139 025 9876 1018 104 8542

i) Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, esta rubrica detalha-se como segue:

30-06-2016 31-12-2015
Devedor Credor Devedor Credor
Retengdes 1053 -6 285
PEC 32 - 16 101
Pagamento por conta 29 762
Imposto a (recuperar)/pagar 20 837 14 533 - 9004
Efeitos RETGS 542
Total do Estado outros entes publicos 21922 14 511 21 686
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Na rubrica de Estado e outros entes publicos o saldo a receber de IVA corresponde ao montante de 1.138.891
m&€, dos quais ja foram efetuados pedidos de reembolso no valor de 227.562 m€. Este saldo a recuperar resulta
fundamentalmente do IVA deduzido pelo Grupo IP na sua atividade, considerando que o Grupo IP tem direito a
esta deducdo devido ao facto do Estado ter arrecadado IVA sobre uma receita prépria do Grupo IP — a
Contribuicdo de Servigco Rodoviario - a qual, segundo os mecanismos legalmente estabelecidos para a sua
liquidacdo e cobranca, Ihe foi entregue pelas distribuidoras de combustivel.

O Grupo IP tem dois processos judiciais a correr, sendo o primeiro relativo ao pedido de reembolso de IVA até
junho de 2009 e o segundo relativo ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e deducdo de outubro
de 2009.

O primeiro processo, relativo ao pedido de reembolso de IVA até junho de 2009, veio a ser indeferido pela
Autoridade Tributaria (AT) que emitiu notificacbes de liquidacGes adicionais de IVA e juros no montante de
277.124 m€ e 11.697 m€, respetivamente.

N&o concordando com aquelas liquidacdes por as considerar indevidas, em 30 de novembro de 2010 a extinta
EP apresentou no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacéo judicial do indeferimento ao Recurso
Hierarquico, tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro
de 2013. A extinta EP, ndo concordando com a decisdo, apresentou recurso da mesma em 6 de marco de
2013.

O segundo processo, referente ao pedido de reembolso de IVA de julho a setembro e deducdo de outubro de
2009, que também veio a ser indeferido pela AT, foram emitidas notificacGes de liquidacdes adicionais de IVA e
juros, nos montantes de 64.506 m€ e 763 m€, respetivamente. Em 29 de julho de 2011, a extinta EP
apresentou no Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada impugnacdo judicial do indeferimento ao Recurso
Hierarquico, tendo o pedido da extinta EP sido considerado improcedente em primeira instancia ja em janeiro
de 2013. A extinta EP, ndo concordando com a decisdo, apresentou recurso da mesma em 11 de marco de
2013.

Em resultado da evolucdo descrita do processo do IVA, o Grupo IP reforgou no primeiro semestre de 2016 a
provisdo no valor de 5.640 m€, ascendendo o seu valor acumulado em 30 de junho de 2016 a 323.670 m€, o
gue corresponde ao IVA que o Grupo IP estima que deixaria de receber da AT caso fosse considerado que a
CSR nao é uma receita sujeita a IVA (nota 16).

No decorrer do processo de inspecao fiscal ao ano de 2011 da extinta EP, foi emitido Relatério de Inspecao
Tributaria pela AT que emitiu notificagGes de liquidacdes adicionais de IVA no montante de 195.514 m£.

N&o concordando com estas liquidag@es por as considerar indevidas, o Grupo IP apresentou requerimento, em
31 de marco de 2016, solicitando que as mesmas fossem anuladas e compensadas no excesso a reportar nos
termos do artigo 7.°, do Decreto-Lei n.°©222/95, de 11 de setembro alterado pela lei n.°64/2012 de 20 de
dezembro, as quais seréo objeto de reclamacéo graciosa ou impugnacao judicial nos termos dos artigos 70.° e
102.° do CPPT.

Em 12 de abril de 2016 foi obtido provimento, conforme despacho do Sr. Diretor de Servicos de Cobranca do
IVA para que as referidas liquidacdes fossem compensadas com o crédito existente em conta corrente.
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14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os componentes de caixa e seus equivalentes evidenciados na demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa
para os periodos findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 encontram-se reconciliados com
0s montantes apresentados nas rubricas da demonstracéo consolidada da posic¢éo financeira, conforme segue:

30-06-2016 31-12-2015
Outras aplicagdes 9750 272 000
Depositos bancérios 304 727 163 584
Numerério 254 201
Caixa e Equivalentes na Demonstracdo da Posigdo Financeira 314731 435 785
Descobertos bancérios (Nota 17.1) - 271 -6 707
Caixa e Equivalentes na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa 314 460 429 079

15. CAPITAL

O capital social é representado por acdes nominativas, revestidas na forma escritural, pertencentes ao Estado
Portugués e detidas pela Direcdo Geral do Tesouro e Financas passando a sua natureza juridica para

sociedade anénima.

A 31 de dezembro de 2015 o capital social do Grupo IP era de 3.095.375 m€, integralmente subscrito e
realizado pelo seu acionista, correspondentes a 619.075 acdes com o valor nominal de 5 m€ cada.

No primeiro semestre de 2016 o capital social foi reforcado em marco e abril, nos montantes de 210.000 m€ e
190.000 m€, mediante a emissdo de 42.000 e 38.000 novas acdes respetivamente, passando o0 mesmo a
perfazer o montante de 3.495.375 m€ correspondentes a 699.075 acdes integralmente subscritas e realizadas,

com valor nominal de 5 m€ cada.

O resultado basico /diluido por acdo do Grupo IP apresenta-se como segue:

30-06-2016
Resultado afribuido ao acionista (em euros) 5100 847
Nimero médio de ag¢des em circulagdo durante o periodo 666 075
Nimero médio de agdes diluidas durante o periodo 666 075
Resultado por acgéo basico (em Euros) 7,66
Resultado por ac¢éo diluido (em Euros) 7,66

O resultado basico e diluido por agéo é de 7,66€ dado nédo existirem fatores de diluicao.
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O Grupo IP calcula o seu resultado basico e diluido por agéo usando a média ponderada das a¢ées em
circulacdo durante o periodo de relato, na base que segue:

(N° de acdes)

janeiro de 2016 a marco de 2016 619 075
marco de 2016 661 075
abril de 2016 a junho de 2016 699 075
Média ponderada de a¢des em circulacéo 666 075

16. PROVISOES

A evolugcdo das provisbes para outros riscos e encargos no semestre findo em 30 de junho de 2016 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram como segue:

Riscos . Beneficios aos Estradas  Emp. Fase  Processo
Gerais Exprop. Empreitadas colaboradores  Desclas. Negocial IVA fota
A 1de janeiro de 2016 37978 49 110 41199 1299 409 535 561 318 030 857 712
Dotagéo 2781 - 1430 - - - 5640 9851
Redugao/Utilizagao - 44 - 785 . - 69 . . . - 898
A 30 de junho de 2016 40715 48 325 42 629 1230 409 535 561 323670 866 665
Saldo néo corrente 40715 48 325 42 629 1230 409 535 561 323670 866 665
40 715 48 325 42 629 1230 409 535 561 323 670 866 665
Riscos . Beneficios aos  Estradas Plano Emp. Fase  Processo
Gerais Exprop.  Empreitadas colaboradores  Desclas. Social Negocial IVA Tota
A 1de janeiro de 2015 24 335 - - - - - - - 24 335
Aumentos via fusdo 20 551 62 575 59 094 1601 410 526 1921 561 301 846 858 675
Dotagdo 9333 2080 3047 - - - - 16 184 30 644
Redugdo/Utilizagdo - 16241 - 15545 - 20942 - 302 - 991 -1921 - - - 55942
A 31 de dezembro de 2015 37978 49 110 41199 1299 409 535 - 561 318 030 857 712
Saldo néo corrente 37978 49 110 41199 1299 409 535 - 561 318 030 857 712
37978 49 110 41199 1299 409 535 - 561 318 030 857 712
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17. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

17.1 Financiamentos Obtidos

Apresenta-se a seguinte discriminacdo de Empréstimos obtidos correntes e ndo correntes em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015:

30-06-2016 31-12-2015
Empréstimos ndo correntes
Financiamentos obtidos 3384 009 3429 235
Empréstimos correntes
Financiamentos obtidos 186 677 165 868
3570 686 3595 103
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Data de Capital em COEIEHER-D — Regime de taxa de Periodi-
) Montante o L . Periodi- ) Taxa de Juro )
assinatura divida Data inicial Data final ; juro cidade
cidade
” " 15-mar
14-07-1997 49,880 19952 15062008 15062022  Anual  LovoBELTEO 15-jun
CP Il Linha do Norte-B : : podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,15% -set
15-dez
” " 15-mar
09-10-1996 43,894 4380 15002007 15002016  Anual oo BEL @ 15-un
Linha do Douro : : podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,15% -set
15-dez
” " 15-mar
09-10-1996 99.760 0076 15:00-2007 15092016  Anual oo BEL 0 15-un
Travessia Ferrovidria do Tejo ' ' podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,15% -set
15-dez
” " 15-mar
. o variavel BEl, ndo .
Travessia Ferroviéria do 14-11-1997 99.760 13.301 15-09-2003  15-09-2017 Anual 15-jun
: podendo ex ceder 0,000%
Tejo-B Euribor 3M+0,15% 15-set
15-dez
Trav. Ferrovidria doTejo-C1 26-11-1998 25.000 6.455 15-09-2004  15-09-2018 Anual 1° desemb. fixa 4,670% 15-set
Trav. Ferrovidria doTejo-C2 26-11-1998 25.000 6.813 15-09-2004  15-09-2018 Anual 2° desemb. fixa 5,800% 15-set
3°desemb. var. 15-mar
Trav. Ferroviaria doTejo-C3 26-11-1998 49.760 9.952 15-09-2004  15-09-2018 Anual variavel BEI, néo 0.000% 15-jun
podendo ex ceder ! ° 15-set
Euribor 3M+0,15% 15-dez
Linha do Minho-Al 26-11-1998 25.000 6.455 15-09-2004  15-09-2018 Anual 1°desemb. fixa 4,670% 15-set
Linha do Minho-A2 26-11-1998 25.000 6.813 15-09-2004  15-09-2018 Anual 2° desemb. fixa 5,800% 15-set
” " 15-mar
) ) variavel BEIl, ndo .
Linha do Minho-A3 26-11-1998 24.820 4,964 15-09-2004  15-09-2018 Anual 0,000% 15-jun
podendo ex ceder
Euribor 3M+0,15% 15-set
15-dez
” " 15-mar
10-11-2000 25.937 17292 15092011 15092020  Anual | iovelBELndo 15-un
CP Il Linha do Norte-D : : podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,15% -set
15-dez
” " 15-mar
08-10-2001 90,000 66000  15:00-2012 15092021  Anual  oovelBEL @ 15-un
Ligacéo ao Algarve-A ' ' podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,12% -set
15-dez
” " 15-mar
08-10-2001 59.856 43804 15002012 15002021  Anual  ooelBEL M@ 15-un
Linha do Minho-B : : podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,12% -set
15-dez
” " 15-mar
02-10-2002 100.000 80000  15:032013 15032022  Anual  ovelBELr@ 15-jun
CPIII/2 L. Norte-A : : podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,12% -set
15-dez
” " 15-mar
2-06-2004 200000 180000 15122014 15122023 Anual oo BEbTE 15-un
CPIN/2 L. Norte-B 0 : : podendo ex ceder 0,000% 15J
Euribor 3M+0,15% -set
15-dez
” " 15-mar
variavel BEI, ndo .
Suburbanos 28-10-2004 100.000 61.905 15-06-2009  15-06-2024 Anual podendo exceder 0,000% 15-jun
Euribor 3M+0,15% 15-set
15-dez
Suburbanos B 14-12-2005 100.000 71.429 15-09-2010  15-09-2025 Anual Fixa Revisivel 3,615% 15-set
atransportar 1.143.666 609.589
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. Amortizacdo . P
folta de N —— Capltél em - ‘ P— Reglm? de taxa de Taxa de Juro Pgnodl-
assinatura divida Data inicial Data final i juro cidade
cidade
a transportar 1.143.666 609.589
Suburbanos C 12-10-2006 55.000 39.286 15-03-2011  15-03-2026 Anual Fixa Revisivel 4,247% 15-mar
” " 15-mar
02-10-2002 30.000 22000 15032013 15032022  Anual  ooelBEL @ 15-jun
Ligacéo ao Algarve-B ' ' podendo ex ceder 0,000% 15
Euribor 3M+0,12% -sel
15-dez
-12- -06- -06- 0, =il
CP 11l 2 Linha do Norie-C 11-12-2009 100.000 100.000 15-06-2017  15-06-2026 Anual Fixa Revisivel 1,887% 15-jun
15-mar
-07- -12- -12- 0, =il
CP 11l 2 Linha do Norie-D 12-07-2007 100.000 100.000 15-12-2017  15-12-2026 Anual Euribor 3M40,435% 0,172% 1551:;
15-dez
-12- -06- -06- Fi 0, =il
BEI- Estadas 2009-2019 17-12-2009 200.659 173.904 15-06-2014  15-06-2029 Semestral ixa 2,189% 15-jun
15-dez
Refer V 04-08-2008 160.000 136.000 15-03-2014  15-03-2033 Anual Fixa Revisivel 2,653% 15-mar
Refer VI 10-09-2009 110.000 93.500 15-09-2013  15-09-2032 Anual Fixa Revisivel 2,271% 15-set
Eurobond 06/26 10-11-2006 600.000 599.274 16-11-2026 Bullet Fixa 4,047% 16-nov
Eurobond 09/19 13-02-2009 500.000 499.204 18-02-2019 Bullet Fixa 5,875% 18-fev
Eurobond 09/24 16-10-2009 500.000 498.640 16-10-2024 Bullet Fixa 4,675% 18-out
Eurobond 06/21 11-12-2006 500.000 497.874 13-12-2021 Bullet Fixa 4,25% 13-dez
Eurobond 10/30 09-07-2010 125.000 120.505 13-07-2030 Bullet Fixa 6,450% 13-jul
Caixa Bl 14-07-1997 81.055 9.352 15-06-2005  29-12-2017  Semestral Euribor 640,19 0,000% 15-jun
15-dez
BEIT1 14-07-1997 9.976 973 15-12-2002  15-12-2017  Semestral Fixa 5,970% 15-jun
15-dez
BEI T2 14-07-1997 8.978 834 15-12-2002  15-12-2017  Semestral Fixa 5,130% 15-jun
15-dez
BEIT3 14-07-1997 9.976 665 15-12-2002  15-12-2017  Semestral Fixa Revisivel 1,827% 15-jun
15-dez
BEI T4 14-07-1997 8.480 565 15-12-2002  15-12-2017  Semestral Fixa Revisivel 1,827% 15-jun
15-dez
variavel BEI, ndo
BEIT5 14-07-1997 9.976 665 15-12-2002  15-12-2017  Semestral podendo ex ceder 0,000% 15-jun
Euribor 3M+0,15% 15-dez
variavel BEI, ndo
BEIT6 14-07-1997 8.480 565 15-12-2002  15-12-2017  Semestral podendo ex ceder 0,000% 15-jun
Euribor 3M+0,15% 15-dez
Financiamentos Externos TOTAL 4.261.245 3.503.396
Juro corrido 67.018
Descobertos contabilisticos 271
TOTAL 3.570.686
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Os juros destes empréstimos sdo pagos trimestral, semestral ou anualmente e de forma postecipada.

Nos empréstimos BEI e CBI, o capital é reembolsado periodicamente apés o periodo de caréncia. Os restantes
(Eurobonds) serdo amortizados integralmente na maturidade (bullet).

17.2 Financiamentos do Acionista/ Suprimentos

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica de financiamentos do acionista/suprimentos
decomp®e-se como segue:

30-06-2016 31-12-2015
Empréstimos ndo correntes
Empréstimo do Estado 1212234 1478 345
Empréstimos correntes
Empréstimo do Estado 3640 678 3347598
Total 4852912 4825 943

Os contratos de empréstimos com o Estado/Suprimentos tiveram como objetivo satisfazer as necessidades de
financiamento das empresas desde 2011.

Durante o ano de 2016 ndo foram contraidos novos empréstimos/suprimentos tendo o acionista suprido as
necessidades de financiamento através de aumentos de capital (nota 15).

Estes financiamentos sdo remunerados a diferentes taxas fixas, acordadas com a DGTF, em funcédo dos
respetivos prazos e montantes. Apresenta-se de seguida o detalhe:
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Data de . Capital em e Regim(=j de  Taxade P(?riodi-
assinatura divida Data inicial  Data final ) taxa de juro Juro cidade
cidade
"Empréstmo Estado 30-12-2011 2062 772 103138 31052013 30-11-2016  Semestral Fixa 2,770% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 14-02-2012 75 000 56 250 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,420% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 14-02-2012 198 400 148 800 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,250% 31l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 26-06-2012 118 284 88 713 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,740% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 26-06-2012 152 436 114327 31052014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,830% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 03-10-2012 206 246 154684 31.05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,760% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 03-10-2012 49 960 37470 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,590% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 282 937 282 937 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,100% 31l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 21723 21723 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,270% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 23 394 23 394 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,350% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 102 488 102 488 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,440% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 24-05-2013 20 000 20 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,150% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 37 000 37 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,860% 31l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 293 000 293 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,880% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 13-11-2013 24000 24000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,960% 31l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 15 000 15 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,430% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 15 000 15 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,330% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 20 000 20 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,220% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-05-2014 14 000 14 000 31-05-2016  30-11-2021  Semestral Fixa 2,010% 31l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-12-2011 1705 000 852 500 31-05-2013  30-11-2016  Semestral Fixa 2,770% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 204 000 153 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,690% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 230 000 172 500 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 3,440% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 75000 56 250 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,930% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 27-01-2012 28 000 21000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,690% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 44 000 33000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,690% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 80 000 60 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 2,700% 3l-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 30-05-2012 33500 25125 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,980% 3l-mai
Portugués 30-nov
A transportar 6.131.139 3.873.547
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Amortizacdo

Data de Capital em — Regimede  Taxade Periodi-
assinatura Montante divida Datainicial  Data final P‘?mdl- taxa de juro Juro cidade
cidade
Tranporte: 6131 139 3 873 547
Empréstimo Estado 26-09-2012 156 800 117 600 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,810% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-10-2012 16 000 12 000 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,710% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-10-2012 13 300 9975 31-05-2014  30-11-2017  Semestral Fixa 1,590% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-01-2013 85 000 85 000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,750% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-01-2013 135 600 135 600 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,420% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 29-01-2013 17 400 17 400 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,150% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 08-03-2013 25 654 25 654 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,150% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 08-03-2013 266 405 266 405 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,180% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 08-03-2013 28 042 28 042 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,610% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 04-09-2013 26 202 26 202 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,190% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 04-09-2013 25 000 25000 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,180% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 04-09-2013 17 943 17 943 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,070% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 09-10-2013 3688 3688 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 2,100% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 09-10-2013 21 805 21 805 31-05-2015  30-11-2020  Semestral Fixa 1,870% 31-mai
Portugués 30-nov
Empréstimo Estado 09-10-2013 49 891 49891  31-05-2015 30-11-2020  Semestral Fixa 1,970% 31-mai
Portugués 30-nov
Total financiamento acionista 7.019.867 4.715.750
Juros corridos 137.162
TOTAL 4.852.912
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FINANCIAMENTO A TAXA FIXA

Apresenta-se de seguida o justo valor dos financiamentos a taxa fixa, a data de 30 de junho de 2016:

Valor nominal  Capital em divida Justo Valor Taxa de juro
BEI - Minho A 1 25000 6 455 6824 4,670%
BEI - Minho A 2 25000 6813 7299 5,800%
BEI- Tejo C 1 25000 6 455 6824 4,670%
BEI - Tejo C 2 25000 6813 7299 5,800%
BEI - Suburbanos B 100 000 71429 79771 3,615%
BEI - Suburbanos C 55 000 39 286 49 440 4.247%
BEI - REFER V 160 000 136 000 161 732 2,653%
BEI - REFER VI 110 000 93 500 107 445 2,271%
BEI - CPIII2 Linha do Norte C 100 000 100 000 106 249 1,887%
BEI- Estradas 2009-2019 200 659 180 593 195 881 2,189%
Eurobond 06/26 600 000 600 000 615 566 4,047%
Eurobond 09/19 500 000 500 000 551 840 5,875%
Eurobond 09/24 500 000 500 000 538 976 4,675%
Eurobond 06/21 500 000 500 000 521 217 4,250%
Eurobond 10/30 125 000 125 000 126 583 6,750%
Empréstimo Estado Portugués 2062 772 1031 386 1076 378 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 75 000 56 250 59 817 3,420%
Empréstimo Estado Portugués 198 400 148 800 157 745 3,250%
Empréstimo Estado Portugués 118 284 88 713 92 071 2,740%
Empréstimo Estado Portugués 152 436 114 327 118 048 1,830%
Empréstimo Estado Portugués 206 246 154 684 159 508 1,760%
Empréstimo Estado Portugués 49 960 37 470 38514 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 282 937 282 937 293 617 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21723 21723 22 664 2,270%
Empréstimo Estado Portugués 23394 23 3% 24 469 2,350%
Empréstimo Estado Portugués 102 488 102 488 107 499 2,440%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 20788 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 37 000 37000 38 106 1,860%
Empréstimo Estado Portugués 293 000 293 000 301 948 1,880%
Empréstimo Estado Portugués 24000 24000 24796 1,960%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 15 988 2,430%
Empréstimo Estado Portugués 15 000 15 000 15 894 2,330%
Empréstimo Estado Portugués 20 000 20 000 21049 2,220%
Empréstimo Estado Portugués 14 000 14000 14 552 2,010%
Empréstimo Estado Portugués 1705 000 852 500 891 795 2,770%
Empréstimo Estado Portugués 204 000 153 000 163 505 3,690%
A transportar: 8 691 298 6378 015 6 741 699
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Valor nominal  Capital em divida Justo Valor Taxa de juro
Transporte: 8 691 298 6378 015 6 741 699
Empréstimo Estado Portugués 230 000 172 500 183 506 3,440%
Empréstimo Estado Portugués 75 000 56 250 59 282 2,930%
Empréstimo Estado Portugués 28 000 21000 22034 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 44000 33000 34 625 2,690%
Empréstimo Estado Portugués 80 000 60 000 62 966 2,700%
Empréstimo Estado Portugués 33500 25125 26 016 1,980%
Empréstimo Estado Portugués 156 800 117 600 121 381 1,810%
Empréstimo Estado Portugués 16 000 12 000 12 363 1,710%
Empréstimo Estado Portugués 13 300 9975 10 253 1,590%
Empréstimo Estado Portugués 85 000 85 000 90 019 2,750%
Empréstimo Estado Portugués 135 600 135 600 142 141 2,420%
Empréstimo Estado Portugués 17 400 17 400 18 085 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 25 654 25 654 26 664 2,150%
Empréstimo Estado Portugués 266 405 266 405 277 160 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 28 042 28 042 29 569 2,610%
Empréstimo Estado Portugués 26 202 26 202 27 268 2,190%
Empréstimo Estado Portugués 25000 25000 25254 2,180%
Empréstimo Estado Portugués 17 943 17 943 18 602 2,070%
Empréstimo Estado Portugués 3688 3688 3827 2,100%
Empréstimo Estado Portugués 21 805 21805 20 791 1,870%
Empréstimo Estado Portugués 49 891 49 891 51 562 1,970%
GIL -BEIL1T 9976 973 1015 5,970%
GIL -BEI2T 8978 834 865 5,130%
GIL -BEI3T 9976 665 674 1,827%
GIL -BEI4T 8 480 565 573 1,827%
TOTAL 10 107 936 7591 130 8008 195
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18. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

18.1 Fornecedores

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro 2015 esta rubrica decompde-se como segue:

Notas 30-06-2016 31-12-2015
Fornecedores gerais 28 691 31683
Fornecedores - outras partes relacionadas 30 100 1119
Total saldo fornecedores - correntes 28 791 32802

18.2 Outras Contas a Pagar

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro 2015 esta rubrica decomp@e-se como segue:

30-06-2016 31-12-2015
N&o Correntes
Subconcessoes 2847 117 2998 086
2847 117 2998 086
Correntes
Subconcessbes 561 885 539 281
Credores Diversos 40 189 11 156
Forecedores de Investimento 89 283 55 350
Acréscimos de Gastos 61 266 41 700
Adiantamentos por Conta de Vendas 17 085 17 226
Remuneragdes a Liquidar 15 208 12 686
Conservagéo Periddica de Estradas 214 836 195 991
999 752 873 390
3846 869 3871476
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19. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Em 30 de junho de 2016 e 31 dezembro de 2015 as vendas e prestacdes de servicos detalham-se da seguinte
forma:

30-06-2016 30-06-2015
Prestagdes de servigos
Contribuicéo do Servi¢o Rodov iario 321085 325 365
Portagens 122 129 127 227
Contratos de Construgéo e encargos financeiros capitalizados 70 705 116 803
Utilizag&o de canais (Tarifas) 33871 34 466
Concedente Estado - Rédito ILD 8 845 8 196
Dados 3169 3823
Outros 17 873 18 925
Total das vendas e prestagdes de servicos 577 677 634 805

O valor da Contribuicdo do Servico Rodoviario para 2016 é de 87€/1.000 litros para a gasolina e de111€/1.000
litros para o gasoleo rodoviério e de 123€/1000Kg para o GPL auto.

A variacéo da rubrica de “Portagens” decorre do processo de renegociacdo do Contrato de Concesséo da Beira
Interior, onde se acordou que a Concessiondria passaria a ser remunerada pelas receitas de cobranca de taxa
de portagem nos termos do DL 214-A/2015, de 30 de Setembro, que produziu efeitos retroativos desde 1 de
janeiro de 2013, tendo o acerto em causa dai resultante sido levado a cabo em dezembro de 2015.

No que a rubrica de “Contratos de Construcdo e Encargos Financeiros Capitalizados” respeita, a variacao
ocorrida nos periodos em analise decorre da finalizagdo da Obra do Tunel do Mardo em 2016 (Nota 21).

20. SUBSIDIOS A EXPLORACAO

Em 11 de marco de 2016 foi assinado entre o Estado Portugués e a IP o contrato programa que estabelece os
principios e parametros basicos que definem e regulam os termos e condi¢cdes da prestacéo pela IP das
obrigacGes de servico publico de gestdo da infraestrutura integrante da Rede Ferroviaria Nacional, bem como
as indemnizacdes compensatorias decorrentes a pagar pelo Estado, pelo prazo de 5 anos a contar de 1 de
janeiro de 2016.

O presente contrato programa ainda se encontra em processo de visto pelo Tribunal de Contas.
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21. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS MATERIAS
CONSUMIDAS

Em 30 de junho de 2016 e 31 dezembro de 2015 esta rubrica detalha-se da seguinte forma:

30-06-2016 30-06-2015
Portagens de Concessdes 95 073 104 635
Construgdo de Novas Infraestruturas 13 892 53 950
Rede Subconcessionada - Construgéo 20 888 26 127
Outros 3627 2350
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 133 480 187 062

A variacdo ocorrida na rubrica de “Construcao de Novas Infraestruturas” esta relacionada com a finalizagéo das
Obras do Tunel do Marao ocorrida em 2016 (Nota 19).

22. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Os Fornecimentos e servigcos externos decompdem-se como segue para os periodos findos em 30 de junho de
2016 e 2015.

30-06-2016 30-06-2015
Conservacéo Peritdica de Estradas 26 500 26 500
Conservagéo Ferroviaria 25378 24 588
Conservagéo Corrente e Seguranca Rodov idria 19 372 16 974
Operacdo e Manutencdo Subconcessodes 12 827 11 125
Encargos Cobranca Portagens 8301 5822
Eletricidade 7763 7329
Encargos Cobrangca CSR 6 488 6 507
Vigilancia e Seguranca 2975 2791
Trabalhos especializados 1555 1878
Rendas e alugueres 980 1838
Conservacéo e Reparacdo 1145 1135
Limpeza, Higiene e Conforto 869 1026
Combustiv eis 1099 1150
Outros inferiores a 1.000 m€ 2 686 3763
Fornecimentos e servigos externos 117 938 112 426
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23. GASTOS COM O PESSOAL

Os gastos com o pessoal a 30 de junho de 2016 e 2015, repartem-se da seguinte forma:

Notas 30-06-2016 30-06-2015

Remuneragdes do Pessoal 51 858 48 974
Encargos Sobre Remuneragdes 11975 11 390
Indemnizages 1690 59
Outros Gastos Com o Pessoal 1310 1144
Remuneragdes dos Orgdos Sociais 29 404 353
Seguros de Acidentes de Trabalho 367 859
Gastos de Agéo Social 236 418

67 841 63 197

No primeiro semestre de 2016 os gastos com o pessoal do Grupo IP aumentaram aproximadamente 4,6 M€
face ao periodo homoélogo de 2015 (7,3%). As principais explicacfes estdo relacionadas com as
Remuneracdes (51,9 M€ em 2016, quando em 2015 tinham sido gastos 49 M€) e com as RescisGes por Mituo
Acordo (1,7 M€ em 2016, e 60 K€ em 2015).

Apesar de se verificar uma diminuicdo no efetivo médio do Grupo, de 3.867 colaboradores em Junho de 2015
para 3.780 colaboradores neste semestre, a reverséo progressiva da Reducdo Remuneratéria aplicavel aos
vencimentos motivou um acréscimo de, aproximadamente, 1,2 M€ na massa salarial e respetivos encargos
patronais.

24. IMPARIDADES

As imparidades do primeiro semestre de 2016 foram reforcadas em 860 m€ (junho de 2015:89m€), em
resultado do reforco das imparidades de clientes no montante de 779 m€ e da atualizacdo do valor das
matérias primas, subsidiarias e de consumo para o seu valor recuperavel face a atualizacdo dos precos de
mercados cujo impacto ascendeu a 81 m€ (junho de 2015: 89 m£).
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25. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica decompde-se em:

Notas 30-06-2016 30-06-2015
Subsidios ao investimento - Imputagéo a resultados i) 33311 31380
Rendimentos com Fees de assinatura de Concessoes ii) 4427 4 427
Inv estimentos financeiros - Sinistros 1290 2 167
Concessao de utilizagéo e licengas 1126 1162
Outros 2081 3457
42 234 42 592

i) Rendimentos reconhecidos pela imputacdo dos subsidios ao investimento ndo reembolsaveis
reconhecidos no passivo (nhota 10)

i) Os “Rendimentos com Fees assinatura de Concessfes” resultam do reconhecimento no semestre da
parcela correspondente do valor recebido aquando da assinatura das concessfes da Grande Lisboa
e Douro.

26. OUTROS GASTOS E PERDAS

A rubrica de Outros Gastos e Perdas decompdem-se como segue para os semestres findos em 30 de junho de
2016 e 2015.

30-06-2016 30-06-2015

IMT/ TRIR 2114 1603
Contribuicéo AEIE_CFM4 499
Dividas incobrav eis 384
Quotizagdes 189 226
Negociagdes contratuais 135 189
Indemnizacdes por danos materiais - 379
Outros 253 364

3574 2762
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27. PERDAS E GANHOS FINANCEIROS

A decomposicdo da rubrica perdas e ganhos financeiros nos periodos junho de 2016 e junho de 2015 € a
seguinte:

30-06-2016 30-06-2015
Perdas Financeiras 215941 249 257
Juros Suportados:
Empréstimos 99 336 127 128
Subconcesstes 111 786 117 190
Outros juros suportados 1 22
Outras perdas financeiras 4818 4918
Ganhos Financeiros 58 056 62 310
Juros Obtidos:
Outros juros obtidos 718 78
Juros obtidos - concedente Estado 57 338 62 184
Outros ganhos financeiros - 48
Resultados Financeiros - 157 885 - 186 947

Os juros suportados dizem respeito aos juros suportados na divida afeta aos segmentos de negécio Alta
Prestagdo Rodoviaria, Atividade de Investimento de Infraestrutura Ferroviaria e Atividade de Gestdo de
Infraestrutura Ferroviaria.

Os gastos com a atualizacao financeira da divida as subconcessiondrias pela obra / servicos prestados sao
registados nos juros suportados Subconcessfes, que serdo faturados no futuro, de acordo com o0s termos
estipulados nos respetivos Contratos de Subconcessdo. Este montante resulta da responsabilidade da IP para
com as subconcessiondrias pelos servigos de construcdo e operacdo e manutencdo rodoviaria ja efetuados por
estas e ainda ndo pagas, no valor de 3.409 M€ (divida de gestao indireta), remuneradas contabilisticamente a
taxas entre os 5% e o0s 9%.

As outras perdas financeiras respeitam aos encargos suportados com a taxa de aval prestado pelo Estado
Portugués, comissdes bancdrias e especializacdo dos encargos associados as emissfes de empréstimos
obrigacionistas.

A rubrica de juros obtidos inclui a remuneracdo auferida em aplicacdes financeiras efetuadas junto do IGCP e
0s juros imputados ao concedente Estado (nota 12).
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28. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A decomposicdo do montante de imposto sobre o rendimento do periodo reconhecido na demonstracédo
consolidada do rendimento integral de 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015, é conforme segue:

30-06-2016 30-06-2015
Imposto sobre o rendimento corrente - 15128 - 4914
Imposto sobre o rendimento diferido (Nota 9) 6 884 - 8471
-8.244 -13.384

Apresenta-se de seguida a reconciliagdo da taxa efetiva de imposto para os periodos em analise:

30-06-2016 30-06-2015

Resultado antes de imposto 13 345 1051
Taxa nominal de imposto 22,45% 22,50%

- 2995 - 237
Gastos ndo aceites fiscalmente - 10 260 - 10 765
Rendimentos néo aceites fiscalmente 1585 2978
Prejuizos fiscais 196 5284
Excesso/ Insuficiéncia de estimativa de IRC - 596 - 304
Derrama estadual - 2838 - 1682
Tributagfes auténomas - 219 - 188
Imposto corrente - 15128 - 4914
Impostos diferidos 6 884 - 8471
Gasto de imposto - 8244 - 13384
Taxa efetiva de imposto -61,78% -1273,30%

29. REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
IP, S.A.

Conselho de Administragdo Executivo

O n.° 4 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio determinou que os membros dos conselhos de
administracdo da ex-EP, S. A., e da ex-REFER, E. P. E., passariam a integrar o conselho de administracdo
executivo da IP, tendo sido deliberado pelo acionista Estado, em reunido de assembleia geral realizada em 28
de agosto de 2015, na qual foram eleitos os 6rgdos sociais, os termos do mandato e o regime remuneratério
associados.
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Definido o estatuto remuneratorio, aos valores iliquidos apurados foram aplicadas as reducfes previstas no
artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho e no artigo 2.° da Lei 75/2014, de 12 de setembro,
respetivamente de 5% e 10%, sendo que esta Ultima reducao de 10%, no primeiro semestre de 2016, por forca
publicacdo da Lei n.° 159-A/2015, de 30 de dezembro (que determina a extingdo da reducéo remuneratdria na
Administracao Publica) foi objeto de uma reversao de 40% a partir de 1 de janeiro de 2016 e de 60% a partir de
1 de abril de 2016, nos termos do disposto, respetivamente, nas alineas a) e b) do artigo 2.° do citado diploma
legal.

No primeiro semestre de 2016, foi cumprido o disposto no artigo 20.° da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco (que
aprova o Orcamento do Estado para 2016), e efetuado o pagamento do subsidio de natal ou 13.° més
mensalmente, por duodécimos, aos membros do Conselho de Administracdo Executivo, tendo sido o seu valor
apurado nos termos do disposto no n.° 2 da mesma disposigéo legal.

Relativamente ao pagamento do subsidio de férias, foi aplicado o regime de pagamento em duodécimos que
resulta da Lei n.° 11/2013 de 28 de janeiro, que se manteve em vigor em 2016 por for¢a do disposto no artigo
231.%, n.° 2.°da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco, aos membros do Conselho de Administracdo Executivo que
informaram pretender que esse regime Ihes fosse aplicado.

No primeiro semestre de 2016, foi igualmente cumprido o disposto no artigo 41.° da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de
dezembro, ndo tendo sido atribuidos prémios de gestdo. A referida disposi¢cdo legal mantém-se em vigor no
ano de 2016 por forca do disposto no artigo 18.%, n.° 1 da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco.

(valores em euros)

Descontos Patronais

30 de junho de 2016 Remuneracdes *

Seguranca Social

Antonio Manuel Palma Ramalho 49 881 11 660
José Luis Ribeiro dos Santos 45 452 10 610
José Saturino Sul Serrano Gordo 45 452 10 610
Alberto Manuel de Aimeida Diogo 40 441 9413
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 40 420 9413
José Carlos de Abreu e Couto Osdrio 41 509 9 664
Adriano Rafael de Sousa Moreira 41 419 9 663
304 574 71034

* inclui subsidio de refei¢do
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(valores em euros)

Descontos Patronais

30 de junho de 2015 Remuneracdes *

Seguranca Social

Antonio Manuel Palma Ramalho 44 786 10 487
José Luis Ribeiro dos Santos 41 387 9 665
José Saturnino Sul Serrano Gordo 42 421 9932
Alberto Manuel de Aimeida Diogo 38813 9 046
Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira 39 695 9283
José Carlos de Abreu e Couto Osdrio 39 668 9283
Adriano Rafael de Sousa Moreira 39730 9283
Rui Lopes Loureiro 12 100 3051
José Rui Roque 9569 2392
308 169 72 423

* inclui subsidio de refei¢do

Conselho Geral e de Supervisdo e Revisor Oficial de Contas

As remuneracdes definidas em assembleia geral a 28 de agosto de 2015 foram objeto de reducdo de 10%, nos
termos do artigo 2.° da Lei n.° 75/2014, de 12 de setembro. No primeiro semestre de 2016, por for¢a publicacdo
da Lei n.° 159-A/2015, de 30 de dezembro (que determina a extincdo da reducdo remuneratoria na
Administracao Publica) foi objeto de uma reversao de 40% a partir de 1 de janeiro de 2016 e de 60% a partir de
1 de abril de 2016, nos termos do disposto, respetivamente, nas alineas a) e b) do artigo 2.° do citado diploma
legal.

Na sequéncia da sua eleicdo para o cargo de vogal executivo do Conselho de Administracdo da APL —
Administracdo do Porto de Lisboa, S.A. e da APSS — Administracdo do Porto de Setlbal e Sesimbra, S.A., 0
Dr. José Emilio Castel-Branco, em cumprimento do disposto no artigo 31.° do Estatuto do Gestor Publico,
estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco, solicitou a suspensédo — com efeitos a 24 de maio
de 2016 — da remuneracédo decorrente do periodo do Cargo de Presidente da Comissdo para as Matérias
Financeiras do Conselho Geral e de Supervisédo da IP.
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(valores emeuros)
Desc. Patron.

30 de junho de 2016 Remuneracoes .
Seguranca Social
José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco 10 082
Duarte Manuel Ilvens Pita Ferraz 10 889 2210
Issuf Ahmad 11 350 2304
32 321 4514
(valores emeuros)
30 de junho de 2015 Remuneracoes Desc. Patron.
José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco 9164
Pedro Manuel Mota Carecho Grilo 6949
Pedro Miguel do Nascimento Ventura 6873 1216
22 986 1216

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

(valores em euros)

30-jun-16 30-jun-15

P.Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, Lda 8 975 8975

Os valores evidenciados a favor de P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, Lda, respeitam
a honorarios de Revisdo Legal das Contas separadas e consolidadas.

IP Telecom

Conselho de Administracéo
e Presidente: Eng.2 Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira
e Vogal: Dr. Alberto Manuel de Almeida Diogo
e Vogal: Eng.° Rui Pedro Nobre Ribeiro
A Eng.2 Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira e o Dr. Alberto Manuel de Almeida Diogo, respetivamente

Presidente e Vogal do Conselho de Administracdo da IP Telecom, exercem 0s respetivos cargos em
acumulacdo com os cargos de membros do Conselho de Administracdo Executivo da IP, acumulagdo que
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ocorre ao abrigo do disposto no artigo 20.°, n.° 4 do Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo que aprova o
estatuto do gestor publico (EGP), dada a relagédo de dominio que a IP, S.A. detém sobre a IP Telecom.

Nos termos do disposto no artigo 31.° do EGP, a acumulacéo de fungbes acima referida ndo conferiu direito a
qualquer remuneracao adicional, tendo o estatuto remuneratoério dos gestores em causa sido fixado no ambito
das funcBes de gestéo exercidas na IP, (para a qual foram designados gestores pela Resolucdo do Conselho
de Ministros n.° 2/2015, publicada no Diario da Republica, 2.2 série, de 12 de janeiro, mantendo-se o periodo
dos cargos na IP agora ao abrigo do disposto no n.° 4 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio
sendo 0os mesmos remunerados de acordo com o estabelecido em Deliberacdo Social Unanime por Escrito de
28 de agosto de 2015).

O Eng.° Rui Pedro Nobre Ribeiro ndo é remunerado pelo periodo do respetivo cargo de Vogal de Conselho de
Administracao, tendo renunciado a remuneracao de gestor e optado pelo vencimento do lugar de origem, nos
termos do disposto no artigo 28.°, n.° 8 do EGP. O administrador em questédo exerce o cargo em acumulacéo
com o cargo de Diretor da Direcdo Comercial e Desenvolvimento do Negdcio da IP, cargo pelo periodo do qual
foi remunerado, nao se fixando por esse motivo estatuto remuneratério enquanto vogal da IP Telecom.

Fiscal Unico

As remuneracdes definidas foram objeto de reducéo nos termos dos artigos 2.° e 4.° da Lei n.° 75/2014, de 12
de Setembro.

Ao abrigo do art.° 397 do cédigo das sociedades comerciais informa-se que nao foi realizado qualquer negdcio
entre a empresa e 0s seus administradores.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 os honorarios do Fiscal Unico foram os que se segue:

(valores em euros)

30-jun-16 30-jun-15

Barbas,Martins, Mendonca & Associados, SROC 6 688 6019

IP Patriménio

Conselho de Administracéo

e Presidente: Dr. José Carlos de Abreu Couto Osoério
e Vogal: Dr. Adriano Rafael de Sousa Moreira

e Vogal: Eng.2 Maria Teresa Afonso Vitorino

O Dr. José Carlos de Abreu Couto Osorio e o Dr. Adriano Rafael de Sousa Moreira, respetivamente Presidente
e Vogal do Conselho de Administracdo da IP Patriménio, exercem os cargos em acumulagdo com os cargos de
membros do Conselho de Administracdo Executivo da IP, acumulacdo que ocorre ao abrigo do disposto no
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artigo 20.°, n.° 4 do Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco que aprova o estatuto do gestor publico (EGP),
dada a relacdo de dominio que a IP, S.A. detém sobre a IP Patrimonio.

Nos termos do disposto no artigo 31.° do EGP, a acumulacéo de fungbes acima referida ndo conferiu direito a
qualquer remuneracao adicional, tendo o estatuto remuneratoério dos gestores em causa sido fixado no ambito
das funcBes de gestéo exercidas na IP, (para a qual foram designados gestores pela Resolucdo do Conselho
de Ministros n.° 2/2015, publicada no Diario da Republica, 2.2 série, de 12 de janeiro, mantendo-se o periodo
dos cargos na IP agora ao abrigo do disposto no n.° 4 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio
sendo 0os mesmos remunerados de acordo com o estabelecido em Deliberacdo Social Unanime por Escrito de
28 de agosto de 2015).

A Eng.®? Maria Teresa Afonso Vitorino € remunerada pela IP Patrimonio. Tendo em consideracdo a
classificacdo no grupo C da Empresa, teve 0 seu estatuto remuneratdrio definido em conformidade com o
disposto nas Resolu¢Bes do Conselho de Ministros n.° 16/2012, de 9 de janeiro e do disposto no artigo 28.9/2
do EGP. Aos valores auferidos pelo periodo do cargo em 2016, foram aplicadas as reducfes previstas artigo
12.°da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho e no artigo 2.° da Lei n.° 75/2014 de 12 de setembro, respetivamente
de 5% e 10%, sendo que esta Ultima reducdo de 10%, no primeiro semestre de 2016, por forca publicacdo da
Lei n.° 159-A/2015, de 30 de dezembro (que determina a extincado da reducdo remuneratdria na Administracao
Publica) foi objeto de uma reversao de 40% a partir de 1 de janeiro de 2016 e de 60% a partir de 1 de abril de
2016, nos termos do disposto, respetivamente, nas alineas a) e b) do artigo 2.° do citado diploma legal.

No primeiro semestre de 2016, foi cumprido o disposto no artigo 20.° da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco (que
aprova o Orcamento do Estado para 2016), e efetuado o pagamento do subsidio de natal ou 13.° més
mensalmente, por duodécimos, aos membros do Conselho de Administracdo Executivo, tendo sido o seu valor
apurado nos termos do disposto no n.° 2 da mesma disposigéo legal.

No primeiro semestre de 2016, foi igualmente cumprido o disposto no artigo 41.° da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de
dezembro, ndo tendo sido atribuidos prémios de gestédo. A referida disposicédo legal mantém-se em vigor no
ano de 2016 por forca do disposto no artigo 18.%, n.° 1 da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco.

Considerando o disposto no artigo 21.° da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 16/2012 de 9 de fevereiro,
da aplicacdo das regras de fixacdo de remunerac¢des ndo resultou um aumento da remuneracéo efetivamente
paga ao vogal do conselho de administracdo acima referido, face ao auferido pelo Conselho de Administracéo
da IP Patriménio até a data, que teve como referéncia a remuneracao auferida a data da entrada em vigor das
resolucdes 16/2012 e 18/2012.

(valores em euros)

Descontos Patronais

30 de junho de 2016 Remuneracdes * :
Seguranca Social
Maria Teresa Afonso Vitorino 33592 7790
(valores em euros)
. . Descontos Patronais
30 de junho de 2015 Remuneracdes * :
Seguranca Social
Maria Teresa Afonso Vitorino 22 649 4371
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Fiscal Unico

As remuneracdes definidas foram objeto de reducdo nos termos dos artigos 2.° e 4.° da Lei n.° 75/2014, de 12
de Setembro.

Ao abrigo do art.° 397 do cédigo das sociedades comerciais informa-se que nao foi realizado qualquer negdécio
entre a empresa e 0s seus administradores.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 os honorarios do Fiscal Unico foram os que se segue:

(valores emeuros)

30-jun-16 30-jun-15

Barbas,Martins, Mendonga & Associados, SROC 6 608 50947

IP Engenharia

Conselho de Administracéo

e Presidente: Eng.° José Luis Ribeiro dos Santos
e Vogal: Dr. Adriano Rafael de Sousa Moreira

e Vogal: Eng.° Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira Monteiro

O Eng.° José Luis Ribeiro dos Santos e o Dr. Adriano Rafael de Sousa Moreira, respetivamente Presidente e
Vogal do Conselho de Administracdo da IP Engenharia, exercem os cargos em acumulagcdo com os cargos de
membros do Conselho de Administracéo da IP, acumulagdo que ocorre ao abrigo do disposto no artigo 20.°, n.°
4 do Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco que aprova o estatuto do gestor publico (EGP), dada a relacéo
de dominio que a IP, S.A. detém sobre a IP Engenharia.

Nos termos do disposto no artigo 31.° do EGP, a acumulacéo de fungbes acima referida ndo conferiu direito a
qualquer remuneracao adicional, tendo o estatuto remuneratério dos gestores em causa sido fixado no ambito
das funcBes de gestéo exercidas na IP, (para a qual foram designados gestores pela Resolucdo do Conselho
de Ministros n.° 2/2015, publicada no Diario da Republica, 2.2 série, de 12 de janeiro, mantendo-se o periodo
dos cargos na IP agora ao abrigo do disposto no n.° 4 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio
sendo 0os mesmos remunerados de acordo com o estabelecido em Deliberagcdo Social Unanime por Escrito de
28 de agosto de 2015).

O Eng.° Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira Monteiro é remunerado pela IP Engenharia. Tendo em
consideracdo a classificacdo no grupo C da Empresa, teve o seu estatuto remuneratério definido em
conformidade com o disposto nas Resolu¢gées do Conselho de Ministros n.° 16/2012, de 9 de janeiro e do
disposto no artigo 28.°/2 do EGP. Aos valores auferidos pelo exercicio do cargo em 2015, foram aplicadas as
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reducdes previstas artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho e no artigo 2.° da Lei n.° 75/2014 de 12 de
setembro, respetivamente de 5% e 10%, sendo que esta Ultima reducdo de 10%, no primeiro semestre de
2016, por forga publicagdo da Lei n.° 159-A/2015, de 30 de dezembro (que determina a extingdo da reducgéo
remuneratéria na Administracédo Publica) foi objeto de uma reverséo de 40% a partir de 1 de janeiro de 2016 e
de 60% a partir de 1 de abril de 2016, nos termos do disposto, respetivamente, nas alineas a) e b) do artigo 2.°
do citado diploma legal.

No primeiro semestre de 2016, foi cumprido o disposto no artigo 20.° da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco (que
aprova o Orcamento do Estado para 2016), e efetuado o pagamento do subsidio de natal ou 13.° més
mensalmente, por duodécimos, aos membros do Conselho de Administracdo Executivo, tendo sido o seu valor
apurado nos termos do disposto no n.° 2 da mesma disposigéo legal.

No primeiro semestre de 2016, foi igualmente cumprido o disposto no artigo 41.° da Lei n.° 82-B/2014, de 31 de
dezembro, ndo tendo sido atribuidos prémios de gestéo. A referida disposi¢cdo legal mantém-se em vigor no
ano de 2016 por forca do disposto no artigo 18.%, n.° 1 da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marco.

Considerando o disposto no artigo 21.° da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 16/2012 de 9 de fevereiro,
da aplicacdo das regras de fixacdo de remunerac¢des ndo resultou um aumento da remuneracgéo efetivamente
paga ao vogal do conselho de administracdo acima referido, face ao auferido pelo Conselho de Administracéo
da IP Engenharia até a data, que teve como referéncia a remuneracao auferida a data da entrada em vigor das
resolucdes 16/2012 e 18/2012.

(valores em euros)

Descontos Patronais

30 de junho de 2016 Remuneracdes * :
Seguranca Social
Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira Monteiro 34 149 7787
(valores em euros)
. Descontos Patronais
30 de junho de 2015 Remuneracdes * :
Seguranca Social
Amilcar Alvaro de Oliveira Ferreira Monteiro 33987 6377

Fiscal Unico

As remuneracdes definidas foram objeto de reducdo nos termos dos artigos 2.° e 4.° da Lei n.° 75/2014, de 12
de Setembro.

Ao abrigo do art.° 397 do cédigo das sociedades comerciais informa-se que nao foi realizado qualquer negdécio
entre a empresa e 0s seus administradores.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 os honorarios do Fiscal Unico foram os que se segue:

(valores em euros)

30-jun-16 30-jun-15

Barbas,Martins, Mendonca & Associados, SROC 5064 4558
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GIL

Conselho de Administracéo

e Presidente: Eng.° José Luis Ribeiro dos Santos
e Vogal: Dr. Alberto Manuel de Almeida Diogo
e Vogal: Eng.° José Carlos de Abreu Couto Oso6rio

Os membros do Conselho de Administracdo da GIL exercem o respetivo cargo em acumulacdo com 0s cargos
de membros do Conselho de Administracdo da IP, acumulacéo que ocorre ao abrigo do disposto no artigo 20.°,
n.° 4 do Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco que aprova o Estatuto do Gestor Publico (EGP), dada a
relacdo de dominio que a IP, S.A. detém sobre a GIL.

Nos termos do disposto no artigo 31.° do EGP, a acumulacéo de fungbes acima referida ndo conferiu direito a
qualquer remuneragao adicional, tendo o estatuto remuneratdrio dos gestores em causa sido fixado no ambito
das func¢Bes de gestéo exercidas na IP, para a qual foram designados gestores pela Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 2/2015, publicada no Diario da Republica, 2.2 série, de 12 de janeiro, mantendo-se o exercicio dos
cargos na IP agora ao abrigo do disposto no n.° 4 do artigo 20.° do Decreto-Lei n.° 91/2015, de 29 de maio
sendo 0s mesmos remunerados de acordo com o estabelecido em Deliberagcdo Social Unanime por Escrito de
28 de agosto de 2015).

30. DIVULGACOES RELATIVAS A PARTES RELACIONADAS

As entidades identificadas como partes relacionadas do Grupo IP em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro
de 2015, no &mbito do disposto na IAS 24 — Partes Relacionadas, séo as seguintes:

30 DE JUNHO 2016

Relacdo
Operagdes conjuntas
AVEP Operagdo conjunta (A IP detém 50,00% do capital)
AEIE, CFM4 Operagdo conjunta (A IP detém 25,00% da operag&o)
Outras entidades relacionadas
Estado Portugués Acionista atreav és da DGTF
CP Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviario)
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AVEP

Operagdo conjunta (A IP detém 50,00% do capital)

AEIE, CFM4

Operagdo conjunta (A IP detém 25,00% da operag&o)

Outras entidades relacionadas

Estado Portugués

Acionista atreav és da DGTF

CP

Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviario)

CP Carga

Relagdo Dominio - Estado (Operador Ferroviario)

A CP Carga foi objeto de privatizacdo em 2016, deixando assim de ser considerada entidade relacionada no

ambito do Grupo IP.

SALDOS E TRANSACOES SIGNIFICATIVAS COM ENTIDADES PUBLICAS

O Grupo IP é detido na totalidade pelo Estado Portugués, sendo a funcdo acionista desempenhada pela
Direcdo Geral do Tesouro e Financas e tendo tutela conjunta do Ministério da Economia e o Ministério de

Estado e das Financas.

No quadro seguinte detalham-se os principais saldos e transacdes entre o Grupo IP e o Estado nos periodos
findos em 30 de junho de 2016 e 30 de junho de 2015:

Ativo 30-06-2016 Passivo 30-06-2016 Rendimentos Gastos
Natureza Rubrica contabilistica Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente 30-06-2016 30-06-2016

Tarifa - Op.Transportes Ferrovidrio Clientes/Fornecedores 22219 100 36 302 2109
Tarifa - Op.Transportes Ferrovidrio Out C.receber/a pagar 72 13 0
Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 5469 241 0
Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestagéo de servicos 8845 0
Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 57 338 0
TRIR Outos gastos e perdas 2114
Custos de cobranga CSR FSE 6 488
Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 3310 0
Suprimentos Financiamento acionista/ Suprimento 3640678 1212234 - 0
Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 37291

5491 531 3644 101 1212234 102 485 48 001

De seguida apresentam-se os saldos a 31 de dezembro de 2015, bem com as transacc¢des para o periodo
findo em 30 de junho de 2015
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Ativo 31-12-2015 Passivo 31-12-2015 Rendimentos Gastos
Natureza Rubrica contabilistica Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente 30-06-2015 30-06-2015

Tarifa - Op.Transportes Ferroviario Clientes/Fornecedores 54 414 3426 - 37731 2337
Concedente - Estado - ILD Conc. Est. Conta a receber 5406 324 0
Concedente - Estado - ILD Vendas e Prestacéo de servigos 8196 0
Concedente - Estado - ILD Juros obtidos - concedente Estado 62 184 0
TRIR Outos gastos e perdas 1603
Custos de cobranca CSR FSE 6507
Acréscimo de gastos CSR Outras contas a pagar 0
Suprimentos Financiamento acionista/ Suprimento 3347598 1478 345 - 0
Gastos financeiros - Suprimentos Juros suportados - Empréstimos 58 656

5460 738 - 3351025 1478 345 108 111 69 103

OPERACOES CONJUNTAS

De seguida apresentam-se os impactos das operacBes conjuntamente controladas nas demonstracdes
financeiras condensadas consolidadas do grupo:

30-06-2016 31-12-2015
Ativos correntes 1074 1074
Passivos correntes 1017 518
Réditos - 751
Resultados do periodo -499 245

No periodo de relato decorrente de 01 de janeiro de 2016 a 30 de junho de 2016 nao foi possivel obter
informacao para atualizar os dados acima, pelo que apenas foram imputados os encargos a faturar pelo AEIE-
CFM4 (nota 26).

31. NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE
EMITIDAS

Novas normas, interpretacdes e alteracdes, com data de entrada em vigor a partir 1 de Janeiro de 2016

e Alteracao a IAS19 — Beneficios de empregados —Pretende-se simplificar a contabilizacdo dos planos de
beneficios definidos, atribuidos aos empregados quando estes sdo independentes dos anos de servicos
dos empregados. Esta alteracdo nao terd impactos nas Demonstracdes financeiras do Grupo.

e Alteracdo da IAS16 e IAS38 — Métodos de calculo das amortizacdes e depreciacdes permitidas -
Esta alteracdo esclarece que o uso de métodos baseados em receitas para calcular a depreciacao de um
ativo ndo é apropriado porque a receita gerada por uma atividade que inclui o uso de um ativo reflete
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geralmente outros fatores para além do consumo dos beneficios econémicos desse ativo. Esta alteracéo
ndo tém impacto nas Demonstracdo Financeiras do Grupo, dado que, conforme exposto na nota 2.3,
considera-se que existe uma elevada correlagcéo entre as receitas geradas e a utilizacdo da infraestrutura.

e Alteracdo da IAS16 e IAS41 — Agricultura: plantas que produzem ativos biolégicos consumiveis — A
alteracdo estabelece que uma planta que produz ativos biolégicos deve ser enquadrada no ambito da
IAS16, com as devidas consequéncias ao nivel da sua mensuracdo, no entanto, os ativos por ela
produzidos mantém-se enquadrados na IAS41. Esta alteracdo ndo é aplicavel as Demonstracoes
financeiras do Grupo.

e Alteracdo a IFRS11 — Contabilizacdo da aquisicdo de interesse numa operacdo conjunta - Esta
alteracdo adiciona novas orientacdes sobre como contabilizar a aquisicdo de uma participacdo em uma
operacao conjunta que constitui um negdcio, aplicando-se nesses casos 0s principios da IFRS3. Nao sdo
esperados impactos relevantes da adocdo desta alteracéo.

Alteracdo a IAS1 — Revisdo de divulgacbes — Esta alteracdo resulta de um projeto de revisédo as
divulgacbes IFRS, e refere-se a materialidade e agregacao, a apresentacao de subtotais, a estrutura das
demonstracfes financeiras, a divulgacdo das politicas contabilisticas, e a apresentacdo dos itens de
outros rendimentos integrais resultantes de investimentos mensurados pelo método da equivaléncia
patrimonial. Eventuais impactos desta norma no Grupo néo se prevéem relevantes.

Alteragdes a IAS27 — Método da Equivaléncia Patrimonial nas Demonstragfes Financeiras
Separadas - Esta alteragcdo vem permitir a opcdo de apresentacdo, nas demonstracBes financeiras
separadas, de investimentos em subsidiarias, empresas controladas conjuntamente e associadas de
acordo com 0 método de equivaléncia patrimonial. Esta alteragao € de aplicacéo retrospetiva.

AlteracGes as normas publicadas pelo IASB, ainda ndo endossadas pela UE

e Alteracdes as IFRS10 e 12 e IAS28- Entidades de Investimento: aplicacdo da isencao de consolidar
— Esta alteracdo clarifica que a isencdo a obrigacdo de consolidar aplica-se a uma empresa mae
intermédia que constitua uma subsidiaria de uma Entidade de Investimento. Clarifica-se ainda a op¢éo de
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial a entidades que ndo sendo entidades de investimento
detém interesses em associadas ou empreendimentos conjuntos que se classificam como entidades de

investimento. N&o séo esperados impactos relevantes da adocdo desta alteracdo no Grupo.

e Alteracdes a IAS7 — Revisao de divulgacéo - A norma estabelece que a entidade necessita de divulgar
informacao sobre alteracBes dos passivos relacionados com atividades de financiamento, nomeadamente:
(i) alteracBes dos fluxos de caixa de financiamentos; (ii) alteracdes resultantes de obtencdo ou perda de
controlo das subsidiarias ou outros negdcios; (iii) o efeito de alteracbes nas taxas de cambio; (iv)
alteracGes de justo valor; e (v) outras alteracdes. Os efeitos desta alteracdo serdo objeto de analise pelo
Grupo.

e Alteracdo a IAS12 — Reconhecimento de impostos diferidos ativos — A alteracao clarifica a forma de
contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como estimar o0s
lucros tributaveis futuros, quando existem diferencas tempordrias dedutiveis , e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos, quando existem restricbes na lei fiscal. O Grupo nao
dispbe a data de ativos mensurados ao justo valor geradores de diferencas temporarias.
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e Alteracao a IAS2 — Classificacdo e mensuracdo de transacdes de pagamentos baseados em acoes -
Estas alteracdes incorporam na norma as operacdes de pagamento com base em ac¢des e liquidadas em
dinheiro. N&o sé@o esperadas impactos no grupo referentes a esta alteracao.

o Alteracdes a IFRS15 — Rédito de contratos com clientes - Apenas sdo apresentados esclarecimentos
sobre a transicdo e ndo alteracdes nos principios subjacentes da norma.

Novas normas publicadas pelo IASB, ainda ndo endossadas pela UE.

e |IFRS9 - Instrumentos financeiros — Classificacdo e mensuracdo - Visa substituir a IAS39
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo e introduz alteracdes no que se refere: i) a
classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros, introduzindo uma simplificacdo na classificacdo com
base no modelo de negdécio definido pela gestéo; ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a
receber, com base no modelo de perdas estimadas em substituicdo do modelo de perdas incorridas; iii) ao
reconhecimento da componente de “own credit risk” da mensuracao voluntaria de passivos ao justo valor,
e; iv) as regras de contabilidade de cobertura, que se pretende que estejam mais alinhadas com o racional
econémico da cobertura de riscos definido pela Gestéo. os eventuais impactos da aplicacdo desta norma
serdo objeto de andlise por parte do Grupo.

e |IFRS15 — Rédito de contratos com clientes — Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a
entrega de produtos ou prestacfes de servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a
obrigacdo contratual de entregar ativos ou prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a
contraprestacdo a que a entidade tem direito. Os eventuais impactos da aplicacdo desta norma seréo
analisados pelo Grupo.

e |FRS16 — LocacBes - A norma estabelece a forma de reconhecimento, apresentacdo e divulgacéo de
contratos de locag6es, definindo um modelo Unico de contabilizacdo. Com excecédo de contratos inferiores
a 12 meses, as locacdes deverdo ser contabilizadas como um ativo e um passivo. Os eventuais impactos
da aplicac&o desta norma terdo que ser analisados pelo Grupo.

32. GARANTIAS E AVALES

Em 30 de junho de 2016, os empréstimos que beneficiam de aval do Estado totalizam 2.860,6 M€. (dezembro
de 2015: 2.924 M£)

As responsabilidades assumidas com garantias bancarias prestadas, em 30 de junho de 2016, totalizavam
184,4 M€ (dezembro de 2015 154,7 M€), dos quais 149 M€ respeitam a garantias prestadas a Autoridade
Tributaria decorrentes do processo do IVA e 2 M€ sdo garantias prestadas a tribunais no ambito de processos
em contencioso.
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33. CONTINGENCIAS

Processos em tribunal

e A 30 de junho de 2016, os processos judiciais em curso, referentes a expropriacdes ferroviarias, atingem
o valor de 892 m€ (em 2015: 1.889 m€), sendo que este valor ndo tem reflexo na Demonstracao
Consolidada da Posicdo Financeira. Nestes casos, sdo efetuados depésitos a ordem do tribunal onde
esteja a decorrer o processo, depositos estes equivalentes ao valor arbitrado e que ficam a guarda da
Caixa Geral de Depositos, sendo que da sua resolugdo nao resulta um encargo para a Empresa, mas
sim para o concedente das infraestruturas ferroviarias.

e Existem ainda outras acgdes relacionadas com acidentes ocorridos nas infraestruturas ferroviarias de que
a Empresa é gestora e danos provocados em propriedades alheias e imputaveis a Empresa. Estas
acbes encontram-se cobertas pelo seguro de atividade da IP. As contingéncias que possam advir dos
processos a decorrerem no Tribunal do Trabalho, foram objeto de provisédo, conforme referido na nota
16.

Processos de IVA

e Proferida a decisao final em sede de Administracdo Tributaria relativa a correcdo de IVA de 2006,
envolvendo o montante de 2.816.329 euros, foi deferido parcialmente pela Autoridade Tributaria, tendo a
IP Patriménio apresentado impugnacdo judicial com parecer de especialista fiscal. Ndo obstante o
indeferimento da reclamacdo graciosa, os pareceres fiscais sobre a matéria permitem sustentar a
conviccdo da Empresa que assiste razdo para devolucdo do referido montante, uma vez que ndo ocorreu
qualquer incumprimento fiscal por parte da IP Patriménio no apuramento de imposto e tratamento da
operacao em sede do codigo do IVA. No limite, caso a acdo ndo seja ganha, terd que ser reconhecido
como gasto o valor ja depositado a ordem da AT, acrescido de eventuais juros de mora e
compensatorios. Em 25 de maio de 2015 a empresa foi notificada da contestacdo da Autoridade
Tributaria, aguardando-se a marcagéo da audiéncia.

e Processo executivo que decorre no 1° Servigo das Financas de Lisboa, relativo a Imposto sobre o Valor
Acrescentado liquidado pela IP Telecom durante o periodo financeiro de 2002, para o qual foi
apresentada Reclamacgdo Graciosa. O processo supra encontra-se presentemente suspenso (pelo
periodo de vigéncia da Reclamacado Graciosa), uma vez prestada garantia bancaria no valor de 24.448
euros (quantia exequenda, juros, custos e acréscimo de 25%).

Outras contingéncias

Subsidios

Os subsidios afetos a concessédo foram atribuidos de acordo com as condicdes de elegibilidade aplicaveis as
candidaturas respetivas, encontrando-se no entanto sujeitos a auditorias e eventual correcdo pelas entidades
competentes. No caso das candidaturas a subsidios comunitarios, estas corre¢des poderdo ocorrer durante um
periodo de cinco anos a partir do pagamento do saldo. Tratando-se de subsidios afetos a atividade de
investimento ferroviario por conta do concedente, a devolugdo tem repercussdo apenas na conta do

concedente — valor a receber.
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Fiscais e Parafiscais

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social) exceto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecoes,
reclamacfes ou impugnacfes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alongados ou
suspensos. O Conselho de Administragdo Executivo suportado nas informaces dos seus assessores fiscais,
entende que eventuais contingéncias fiscais ndo deverdo ter um efeito significativo nas demonstracdes
financeiras consolidadas e separadas em 30 de junho de 2016, considerando as provisdes constituidas e as
expectativas existentes nesta data, incluindo a situagédo de impugnacao judicial referente ao diferendo de IVA, e
relatado no paragrafo anterior, bem como na nota 16.

34. COMPROMISSOS

Os compromissos do Grupo IP resultam fundamentalmente da sua obrigacdo de cumprir com 0S cCOmpromissos
assumidos relativos aos Contratos de Subconcessdo Rodoviaria e a substituicdo do Estado nos seus
pagamentos e recebimentos da Rede Rodoviaria Concessionada.

Os encargos liquidos do Grupo IP com ConcessGes Rodoviarias do Estado e Subconcessdes, incluindo as
receitas de portagem apoés o término dos Contratos de Concessao do Estado com os parceiros privados, que
sdo receitas do Grupo IP, de acordo com o seu Contrato de Concesséo, a precos constantes e com VA,
conforme os valores enviados a Direcdo Geral do Tesouro e Financas que serviram de base aos valores
apresentados no quadro correspondente no Relatério do Orcamento do Estado para 2016, resumem-se aos
apresentados no quadro seguinte:

Encargos Concessoes e

Subconcessdes (M€) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Encargos Brutos 1.496 1.432 1.381 1.346 1.301 1.292 1.176 1.128 989
Receitas -340 -391 -395 -423 -428 -435 -441 -448 -454

Encargos Liquidos 1.156 1.041 986 923 873 857 735 680 535
Eg%agggﬁci‘s’ggzzs&‘g ¢ 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Encargos Brutos 882 797 767 662 555 504 363 293 279
Receitas -486 477 -484 -458 -367 -251 -194 -173 -177
Encargos Liquidos 396 320 283 204 188 253 169 119 102
Eg%agggscg‘s’ggzzs&?) € 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
Encargos Brutos 241 269 258 257 42 17 2 0
Receitas -182 -128 -117 -109 -63 -42 -36 0
Encargos Liquidos 59 140 140 148 21 -25 -34 0
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35. INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

a) Nos termos do n° 1 do art.° 21° do Decreto-Lei n° 411/91, de 17 de outubro, a empresa confirma ndo ser
devedora de quaisquer contribuicdes vencidas a Seguranca Social; mais informa ndo ser devedora de
qualquer divida perante a Administragéo Fiscal.

b) Impacto da atividade da IP nas Contas Nacionais e Contas Publicas (Base 12, nimero 3, alinea c) do
Decreto-Lei n® 110/2009 de 18 maio).

i. Contas Nacionais:

Ap6s consulta ao Instituto Nacional de Estatistica (INE) entende-se que todas as rubricas contabilisticas da IP
tém impacto direto nas contas nacionais. Os fluxos que a IP estabelece com unidades fora do perimetro das
Administracdes Publicas terdo efeito direto nos agregados das administracdes publicas (défice e/ou divida),
impacto cujo efeito e magnitude dependera das operacfes em causa. Assim, exemplificando, quando a IP
recebe juros de aplicagGes financeiras fora do perimetro das Administracdes Publicas, contribui positivamente
para o saldo das Administracdes Publicas; quando a IP paga servicos prestados por Sociedades esta a
aumentar a despesa publica e o défice; se a IP se financiar junto do sector financeiro ou do Resto do Mundo,
estd a aumentar a divida publica.

Pela prépria natureza do sistema de contas nacionais, a estimativa do impacto de uma Unica unidade deve ser
tomada como meramente indicativa. Consistindo num sistema integrado, para evidenciar as relacfes
econémicas subjacentes de forma mais explicita, a metodologia das contas nacionais estabelece que as
opera¢cBes de uma unidade ou conjunto de unidades, por vezes, sejam objeto de transformacdes cujo efeito
analitico so faz sentido no conjunto mais alargado do sistema de contas.

ii. Contas Publicas:

A prestacdo de contas numa Otica de contabilidade publica adota a denominada base de caixa, em que se
procede ao registo de fluxos financeiros — pagamentos e recebimentos.

A IP encontra-se integrada nas Entidades Publicas Reclassificadas passando a ser equiparada a Servicos e
Fundos Auténomos, sendo assim integrada no universo do Orgcamento do Estado.
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36. OUTROS FACTOS RELEVANTES

a) Compensacoes, reservas de direitos, pedidos de reposicdo de equilibrio financeiro
(REF) e impugnacdes de multas nas Subconcessdes e Contratos de Prestacdo de
Servigo

Nos termos dos Contratos das Subconcessdes ainda antes da apresentacéo de qualquer pedido de reposi¢céo
de equilibrio financeiro (REF) em concreto, a contraparte da IP tem que formular aquilo que se designa como
“reserva de direito”, ou seja, tem de informar a IP que entende que um determinado facto € elegivel para efeitos
de REF. Depois desta reserva, € que sdo ou podem ser apresentados os pedidos de REF. Cumpre igualmente
notar que caso a reserva de direitos ndo seja formulada no prazo de 30 dias a contar da data da ocorréncia do
evento, o0 putativo e eventual direito a REF caduca.

Até 30 de junho de 2016 foram apresentados os seguintes pedidos de REF:

Tipo de pedido

Subconcesséo Facto Gerador do pedido Ponto da Situacdo
efetuado
Reposicdo de A SC renunciou ao pedido,
Auto-Estrada . . ) B )
equilibrio Atraso na recusa de visto contudo ainda ndo formalizou a
Transmontana (AEXXI) ) o
financeiro renuncia perante a IP.
Reposicdo de  Alteragdes legislativas de caracter especfico: DL n.° 112/2009, de 18/5;
Baixo Tejo (AEBT) equilibrio Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 e DL n.° 111/2009, de 18/05 e Portaria n® Arbitragem suspensa por acordo.

financeiro 1033-C/2010 de 06/10
Reposicdo de  Alteragdes legislativas de carater especifico: DL n.° 112/2009, de 18/5;
Litoral Oeste (AELO) equilibrio Portaria n.° 314-B/2010, de 14/6 ; DL n.° 111/2009, de 18/5 e Portaria n® Arbitragem suspensa por acordo.
financeiro 1033-C/2010 de 06/10
A SC alega vérios factos geradores do pedido: alteragfes aos projeto;
Reposicdo de  perturbacbes de natureza ambiental (povoamento de sobreiros); condicdes
Litoral Oeste (AELO) equilibrio geolégicas e geotécnicas anormais e imprevisiveis; achados Arbitragem suspensa por acordo.
financeiro arqueolégicos; atrasos no planeamento da empreitada por dificiculdades
insuperaveis criadas pela IP e Ex propriagdes

Pinhal Interior Alteracdo legislativa de carater especifico - Lei n.° 46/10, de 7/9;Lei 55-
(Ascendi PI) AJ2010, de 31/12, Lei n.° 64-B/2011, de 31/12
Pinhal Interior - - - )
i Reposicdo de  Vestigios Arqueoldgicos - Sra. Da Alegria .
(Ascendi PI) . Em processo de decisdo na
- - equilibrio o o
Pinhal Interior ) . . L R Comissédo de Negociagoes.
i financeiro Construgdo do N6 do Peral, Alvaidzere e Aimalagués
(Ascendi PI)
Pinhal Interior Vestidios A 6ai N6 do Peral
estigios Arqueoldgicos - N6 do Pera
(Ascendi PI) 9i0s Arqueaioy
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Contrato de Prestagcdo
de Servicos

Ascendi O&M Costa de
Prata e Grande Porto

Tipo de pedido
efetuado

Reposicdo de
equilibrio
financeiro

Facto Gerador do pedido

Alterado legislativa de carater especffico - Lei n.° 55-A/2010, de 31 de
Dezembro que introduziu alteragdes no Regime Sancionatorio estabelecido

pela Lei n.° 25/2006
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Ponto da Situacdo

A IP reconheceu o direito a
reposi¢éo do equilibrio econémico
e financeiro no caso peticionado,
aceitando como compensagéo
Unica 624.621,36 € ( IVA incluido)

Ascendi O&M Costa de
Prata e Grande Porto

Reposicdo de
equilibrio
financeiro

1 - Remogdo de 4 Pontos de Cobranca (2 na Costa de Prata e 2 no Grande

Porto)

2 - Funcionalidade de converséo de transagdes VTC em ETC e suporte de

DEM’s virtuais

3 - Funcionalidade de melhoria tcnica do sistema de classificagdo dos
veiculos do sisttma MLFF para suporte ao sisttma de pdés-pagamento
(resultante da ndo aprovacao do DEM obrigatorio)

4 - Funcionalidade de suporte ao Regime de Discriminages positivas -
Portaria n.° 1033-A/2010, de 06 de Outubro (alteragéo legislativa de caréter

especffico)

Em andlise

5 - Funcionalidade de suporte ao Regime de Discriminagdes para v eiculos
de mercadorias - Portaria n.° 41/2012, de 10 de Fevereiro (alteracéo

legislativa de carater especffico)

A IP aceitou pagar o valor
peticionado- €88.267,20

Reposicdo de

Alteracdo legislativa de carater especifico - Alteracao da Lei n.° 25/2006,

A IP aceitou a elegibilidade das
despesas  apresentadas, que

ViaLivre - Norte Litoral equilibrio decorrente da Lei que aprovou o OE 2011 - Lei n.° 55-A/2010, de 31 de .
. serdo ou ndo aprovadas caso a
financeiro Dezembro
caso.
Reposicdo de
ViaLivre - Norte Litoral equilibrio Alteracdo legislativa de carater especffico - Portaria n.° 135-A/2011 Rejeitado
financeiro
Reposicdo de . . . '
o ) P Q ) Alterac@o legislativa de carater especifico - Portaria n.° 41/2012, de 10 de
ViaLivre - Norte Litoral equilibrio ) Rejeitado
) fev ereiro
financeiro
Reposicdo de
ViaLivre - Norte Litoral equilibrio Despachos SEOPTC DE 28.12.2012, 29.01.2013 E 12.02.2013 Rejeitado
financeiro

ViaLivre - Norte Litoral

Reposicdo de
equilibrio
financeiro

Alteracdo legislativa de carater especifico - Alteracao da Lei n.° 25/2006,
materializadas aquando da aprovacdo da Lei n.° 64-B/2011 de 30 de

Dezembro.

A IP aceitou a elegibilidade das
despesas  apresentadas, que
serdo ou ndo aprovadas caso a
caso.
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b) Compensacdes, reservas de direitos e pedidos de reposicdo de equilibrio financeiro
(REF) nas Concessdes do Estado

Estas concessfes sdo concessdes do Estado, e foram negociados pelo Estado, pelo que o Grupo IP
desconhece quaisquer reservas de direito e/ou pedido de reequilibrio das Concessfes, uma vez que a
existirem estes ndo sdo apresentados ao Grupo IP, uma vez que este ndo é contraparte desses contratos. No
ambito do seu Contrato de Concessao com o Estado, o Grupo IP podera eventualmente ser chamado a efetuar
0 pagamento destes REF, se o Concedente assim o entender.

No primeiro semestre de 2016, o Grupo IP pagou cerca de 4,1 M€ de comparticipacdes, compensacdes e
reequilibrios, dos quais merece destaque a concessao Lusoponte cujo impacto do reequilibrio financeiro IX,
acrescido dos pagamentos de Monovolumes, TRIR e do recebimento do DUF, saldou-se num fluxo financeiro
negativo para o Grupo no montante de 3,9 M€£.

c) Aprovacéao de contas da ex-REFER referente ao periodo de 2014

A 18 de maio de 2016 foram aprovadas pelo acionista as demonstracdes financeiras separadas e consolidadas
e o relatdrio do Conselho de Administragdo Executivo referentes ao periodo de 2014 da ex-REFER.

d) Aprovacédo de contas da IP referente ao periodo de 2015

A data de aprovacéo destas demonstracdes financeiras ainda néo tinham sido aprovadas pelo acionista as
demonstracdes financeiras separadas e consolidadas e o relatério do Conselho de Administracéo Executivo
referentes ao periodo de 2015 da IP.

37. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Aumento de capital

A 6 de julho de 2016, através de Deliberacdo Social Unanime por Escrito, foi reforcado o capital social em 400
M€, mediante a emissdo de 80.000 novas a¢Bes de 5.000 euros cada, subscrito e realizado pelo acionista
Estado Portugués da seguinte forma:

i. No dia 08 de julho de 2016, o montante de 200 M€
ii. No dia 23 de agosto de 2016, o montante de 200 M€

b) Alteracédo da composicao do CAE

Conselho de Administragdo Executivo da IP
Apo0s a cessacao do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracédo
Executivo, Dr. Anténio Manuel Palma Ramalho.
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e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Vice-Presidente do Conselho de Administracéo
Executivo, Eng. José Luis Ribeiro dos Santos.

e Eleicdo para o cargo de Presidente do Conselho de Administragdo Executivo, do Eng. Anténio Carlos
Laranjo da Silva.

e Eleicdo para o cargo de Vice-Presidente do Conselho de Administragdo Executivo, do Eng. Carlos
Alberto Jodo Fernandes.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.

Conselho de Administracdo da IP Telecom
ApGs a cessacao do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada rendncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Vogal do Conselho de
Administracdo, Eng. Rui Pedro Nobre Ribeiro.

e Eleicéo para o cargo de Vogal do Conselho de Administra¢éo, Eng. Carlos Alberto Jo&o Fernandes.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.

Conselho de Administragédo da IP Engenharia
Ap6s o final do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada renuncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracdo, Eng.
José Luis Ribeiro dos Santos.

e Apresentada renlncia ao cargo de gestor por parte do Vogal do Conselho de Administracéo, Dr.
Adriano Rafael de Sousa Moreira.

e Eleicdo para o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo, Eng. Antonio Carlos Laranjo da
Silva.

e Eleicdo para o cargo de Vogal do Conselho de Administra¢éo, Eng. José Luis Ribeiro dos Santos.

Os gestores eleitos foram-no para completar os mandatos iniciados pelos anteriores gestores e
correspondentes ao triénio 2015-2017.

Conselho de Administragédo da GIL
Apos o final do primeiro semestre de 2016 ocorreram 0s seguintes eventos:

e Apresentada rendncia ao cargo de gestor por parte do Presidente do Conselho de Administracdo, Eng.
José Luis Ribeiro dos Santos.

e Apresentada rendncia ao cargo de gestor por parte do Vogal do Conselho de Administracdo, Eng. José
Carlos de Abreu Couto Osorio.
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Diretora Financeira

Maria do Carmo Duarte Ferreira

Contabilista Certificado

Diogo Mendonca Lopes Monteiro
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O Conselho de Administragdo Executivo

Presidente

Vice - Presidente

Vice - Presidente

Vogal

Vogal

Vogal

Vogal

Anténio Carlos Laranjo da Silva

José Saturnino Sul Serrano Gordo

Carlos Alberto Jodo Fernandes

Alberto Manuel de Almeida Diogo

Vanda Cristina Loureiro Soares Nogueira

Adriano Rafael de Sousa Moreira

José Carlos de Abreu e Couto Os6rio
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA DE DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONDENSADAS CONSOLIDADAS

Intfrodugdo

1. Efetudmos uma revisGo limitada das demonstracdes financeiras
condensadas consolidadas anexas da INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL, S.A.
("Empresa” ou “IP") e suas subsididrias, que compreendem a demonstracéo
condensada da posicdo financeira consolidada em 30 de junho de 2016
(que evidencia um ativo total consolidado de 27.551.016 milhares de Euros e
um total de capital préprio consolidado de 3.581.017 milhares de Euros,
incluindo um resultado consolidado liquido de 5.101 milhares de Euros), as
demonstragdes condensadas do rendimento integral consolidado, das
alteragdes no capital préprio consolidado e dos fluxos de caixa consolidados
relativas ao semestre findo naquela data, e o comrespondente anexo
consolidado.

Responsabilidades do érgdo de gestéo

2. E da responsabilidade do Conselho de Administra¢c&o Executivo a
preparacdo de demonstracdes financeiras condensadas consolidadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato financeiro intercalar (IAS
34), e pela criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagdo de demonstracdes financeiras
condensadas consolidadas isentas de distorgdo material devida a fraude ou
erro.

Responsabilidades do auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclus@o sobre as
demonstracdes financeiras condensadas consolidadas anexas. O nosso
trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informacéo
Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido
de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
acreditar que as demonstragdes financeiras condensadas consolidadas néo
est@o preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeia,
para efeitos de relato financeiro intercalar (IAS 34).

4. Uma revisd@o limitada de demonstracdes financeiras € um trabalho de
garantia limitada de fiobilidade. Os procedimentos que efetudmos

) Socios: Pedro Matos Silv a, Antonio Pires Caiado, Jodo F'_.ii]!j'{ 17
R. de Olivenca, Edificio Topazio, 11 - 5° - sala 502 3000-306 COIMBRA Telef. 239 836 53 £
R. Luciano Cordeiro, 113, 6° Esq. 1150-214 LISBOA Telef. 213 522 176 Fax 213 521 924 E-mail: ms.sroc.Ix@netcabo.pt

44

Capital social: 8 000 €uros - Contribuinte n® 501 801 804 — In
Inscrigdo no Registo de Auditores da Comissao do Mercado

ona O.R.O.C.comor 1
s Mobiliarios n.® 20161390
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consistem fundamentalmente em indagagdes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.

5. Os procedimentos efetuados numa revis@o limitada s&o significativamente
mais reduzidos do que os procedimentos efetuados numa auditoria
executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinidio de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras.

Conclusdo

6. Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento
que nos leve a concluir que as demonstragdes financeiras condensadas
consolidadas anexas da INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL, S.A. e suas
subsididrias em 30 de junho de 2016, ndo estdo preparadas, em todos os
aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adotadas na UniGo Europeia, para efeitos de relato
financeiro intercalar (IAS 34).

Enfases

7. Sem modificar a nossa conclusdo, chamamos a atencdo para ©s
seguintes aspetos:

7.1. Conforme divulgado nas Notas 2.2, 2.3, 2.4 e 8. do Anexo, a Empresa
amortiza os direitos da concessdo rodovidria reconhecidos em Ativos
Intangiveis, de acordo com a IFRIC 12 - Acordos de Concess&o de Servicos,
com base em diversos pressupostos, nomeadamente, os relativos cos
proveitos e aos investimentos futuros estimados no Plano de Negédcios para o
periodo da concessdo rodovidria. Por questdes de obrigatoriedade de
divulgagdo, foi incluida nas Notas 34. e 36. do Anexo parte da informagdo
prospectiva associada a esse Plano de Negdcios, o qual é objecto de
revisdes anuais, reflexo da evolugcdo da atividade rodovidria e de
determinadas varidveis, bem como do conhecimento de novos factos que
poderdo alterar significativamente o mesmo.

7.2. Conforme divulgado nas Notas 2.2 e 12 do Anexo, a atividade de
construgdo e renovagdo das infraestruturas ferrovidrias de longa duragdo
desenvolvida por conta do Estado € reconhecida e mensurada no ativo
corrente como Ativo Financeiro, nos termos da IFRIC 12, ascendendo o saldo
areceber relevado na conta do Concedente Estado a 5.469.241 milhares de
euros, dos quais 5.406.324 milhares de euros transitam das demonstragdes
financeiras consolidadas de 2015, as quais, tal como as demonstragdes
financeiras separadas de 2015, aguardam aprovagdo acionista.

Socios: Pedro Matos Silva, Antdnio Pires Caiado, Jodo Paulo Ferreira, Luisa Maria Rebordao
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7.3. As demonstragdes financeiras consolidadas do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2015 foram objecto de revis&o limitada por outro
revisor oficial de contas, cujo Parecer foi emitido em 14 de agosto de 2016,
sem Reservas e com Enfases.

7.4. Conforme divulgado na Nota 5§ do Anexo, na sequéncia da aquisicéo
da totalidade do capital social da GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. pela
IP, concluida em 2014, estd prevista a integracdo dos ativos e passivos afetos
& atividade de investimento em infraestrutura ferrovidria na IP, co valor
contabilistico, n&o envolvendo alteragdes patrimoniais significativas,
conforme previsto nos Planos de Atividades e Orgamentos destas empresas.

Lisboaq, 29 de setembro de 2016

P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por

Jég,f B s Ptniiin fis . ey
(@]

Paulo Raimundo Henriques Ferreira, R.O.C

>0cies. Pedro Matos Silva, Anténic Pires Caiado, Joao Paulo Ferreira, Luisa Maria Rebordac
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